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nAN cAo BACH

cHAo nAN cHr.rNG euynN co nAo oAvr

- TOn chtng quydn: CFPT04MBS20CE

- T6n (mE) chung kho6n co s0: FPT

- T6 chric ph6t hinh chring kho6n co sd: Cdng ty C6 pfran fff
- Loai chring quydn: Mua

- Ki6u thuc hiOn: Ch0u Au
- Phuong thric thuc hiQn chfng quydn: Thanh to6n ti6n

- Thdi han: 5 th6ng

- Ngdy ph6t hdnh: Ngiy ph6t hinh chinh x6c sE dusc cdng
UO tar Bin Th6ng b6o ph6t hinh t4i ngdy
ph6t hinh ch&ng quy6n

- Ngiy giao dich cu6i ctng: Tru6c ngdy d6o hpn 02 ngiy giao dfch

- Ngdy tl6o han: 5 th6ng kO tu ngiy ph6t hinh
- Ti lO chuy6n d6i: 6:l (6 chtng quydn quy tl6i quy6n mua I

c6 phi6u co sd)

- Gi6 thuc hi0n: 35.000 - 78.000 VND/c6 phi6u (Gi6 thrc
hiQn chinh x6c sd dugc c6ng bO tai gan
Th6ng b6o ph6t hnnh).

- G6 tri tdi sin b6o dim thanh to6n: fOi ttri6u 50% gi6 tri chring quyiin ttuqc
ph6p chdo b6n

-G6chdob6n: 1.000 - 1.500 VND/chring quy6n (Gi6
chio b6n chinh x6c sE dugc c6ng bO tai
Bin Th6ng b6o.ph6t hdnh tai ngiy ph6t
hinh chring quy6n).

- Tdng s6luqng chdo b6n: 2.000.000 chttng quy6n

- T6ng gi6 tri chdo b6n: 2.000.000.000 - 3.000.000.000 \rlrfD

rO cur/c psrir nANu:
cONc rY cO PHAN cHUNc KHoAN MB

Dia chi: Tdng M-3-7, sO 03 LiSu Giai, phucrng Li6u Giai, Ba Dinh, He NOi

DiQn thopi: (84-4) 3726 2600 Fax: (84-4) 3726 260t
Website: www.mbs.com.vn

Bloomberg: MBSV<GO>

PhU trach cdng bd thing tin:

Hq ftn: Phing Thi Thanh Hd 56 aien thoqi: 024 3726 2600

NGAN HANG LUU ICf:
Ngin hing Thuong m?i c5 phAn Diu Tuvi Ph6t Tri6n ViQt Nam - BIDV(*)

Dia chi: BIDV Hd Thinh, sO lq Thq NhuQm, phudng TrAn Hung D4o, qufln Hodn
Ki6m, thinh pt6 ud N6i, Vigt Nam

(.) MBS cam kAt khdng phai ngrti co tiAn quan voi Ngdn hdng lmt W
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NQI DUNG nAN cAo BACH

I. cAc NuAx 16 nur no
1. Rrii ro chung

Nhd dAu tu cAn doc bin c6o bpch niy vi c6c tdi liOu kdm theo 116 nim vfng c6c nOi

dung cta chfng quyiin c6 b6o dim, c5c rui ro tli kdm vdi viQc dAu tu vdo chttng quy6n co b6o
dim, ddng thoi d6nh gi6 su phu hqp cta khodn diu tu vio sdn phdm chring quyOn c6 bio dim
vdi muc ti6u dAu tu vd tinh hinh tii chinh cta minh. Nhd dAu tu dusc khuy6n nghi tham kh6o
c6c chuy6n vi6n tu v6n tdi chinh, m6i gidi chring kho6n ho[c chuy6n vi6n ph0n tich d6 nim
Wng vd c6ch thrtc dAu tu vio sin phAm chung quy6n co bio dim ndy.

Chring quy6n co b6o ttim ld sin phAm c6u truc ph6i sinh, co tinh ch6t phric tpp vi khdng
pht hqp v6i c6c nhi dAu tu thi6u kinh nghiQm. Chting t6i kh6ng khuy6n khich nhd ddu tu
tham gia diu tu khi chua hi6u 16 sin phAm vd chua sin sdng chAp nhfln cic rui ro diu tu dugc
trinh bdy dudi ddy.

Chirng t6i kh6ng cam k6t thuc hiQn didu tra, nghiCn crtu li6n quan t6i t6 chric ph6t hdnh

chring kho6n co s0. Nguoi sd htu chring quy6n khdng n6n hitiu su ph6t hdnh chring quy6n

nhu mQt lJruy6n nghi cria chirng tdi li6n quan tdi chtng khoin co s6. Ngoii ra, ngudi sd htu
n6n luu f ring c6c c6ng ty hoflc t6 chtc co chirng kho6n co sd hoic c6c td chric li6n quan

kh6c kh6ng tham gia vdo soan thio bin c6o b4ch niy.

1.1. Rfri ro li6n quan O6n t6 chfc phr[t hinh chrfrng quyd,

R*i ro t* giao dlch ctta t6 chilrc phat hdnh: T6 chric ph6t hinh lu6n co thiS mua lai
chring quy6n tr6n thi truong vd c6c chring quy6n ndy c6 thiS duqc nim gifr hoac bi hty ho[c
b6n lai. Td chtc ph6t hinh c6 th6 thuc hiQn c6c giao dich dO phong ngua rui ro vd giao dich

ndy co the anh hudng d6n gi6 chring quydn.

Rtii ro thanh toan: Nhd dAu tu cAn luu 1i ring trong qu6 trinh ph6t hinh chring quydn,

m6c du nhtng ti6u chu6n khlt khe vC nra nlng thanh to6n phii lu6n dugc ch6p hdnh boi t6
chtc ph6t hinh, lu6n tdn tai rui ro t6 chtic ph6t hdnh bi mAt khi n[ng thanh to6n vi khdng th6

thUc hiQn quy*5n cho nhd dAu tu. Trong truong hqp tO chuc ph6t hinh mdt khi nlng thanh to6n

hoflc kh6ng thi tdi sin t16 thanh to6n thuc hiQn chtng quydn, viQc gi6i quyCt quyiin lqi cho

ngudi sd htu chirng quy6n dugc thuc hiQn theo quy dinh ph6p luft li6n quan.

k)i ro chmg quyin bi ht)y niAm yAt:Trong trudng hqp tO chric ph6t hinh bi tlinh chi,

t4m ngtng ho4t dQng, hsp nh6t, s6p nhfp, giii thrS, ph6 sdn hoic bi thu h6i Gi0y ph6p thdnh

lfp vi hopt dQng, chring quy6n sE bi hty ni6m y6t, Do do t6n tpi rui ro chtng quy6n bi hrly

trudc ngdy tl6o han.

Rt)i ro t* viQc thqrc hiQn sqr tqi ch* ct)a t6 chrrc phat hdnh; Nguoi so hiru chring quy6n

n6n luu j'ring chring t6i c6 quy6n tw chri trong c6c hoat dQng kinh doanh phu hqp vdi di6u

khoin trong BAn c6o bgch niy vi c6 th6 enh hudng <16n gi6 chting quyen. Trong c6c su kiQn

bi mua lai ho[c thay d6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan tdi quydn lqi cta nguoi sd htu
chtng quy6n, chirng t6i c6 quyiin lua chqn c6c hoat dQng li6n quan t6i chring quydn mi chtng
tdi cho ring phu hqp. Nguoi sd hiiu kh6ng co quydn buQc chirng t6i thuc hiQn c6c hoat dQng

li6n quan tdi giao dich ho[c thuc hiQn quy6n cira chirng quy6n. T6 chirc ph6t hdnh cam k6t sO

dua ra c6c quy6t dinh mang tinh cAn trgng. N6u c6c b6n li6n quan di5n c6c nghia w vdi td
chric ph6t hdnh kh6ng thti dim bio dugc c6c nghia vu ctia minh thi di6u niy c6 th6 inh hu0ng
d6n k6t qui ho4t <tQng li6n quan t6i chirng quy6n.

Rt)i ro do mdu thudn quyen tqi: Tb chric ph6t hdnh tham gia vio nhi6u hoat dQng kh6c

nhau c6 th6 g0y ra mdu thudn quy6n lqi v6i ngudi sd htu. Td chric phit hdnh kh6ng co nghia
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w cdng b6 th6ng tin li6n quan tdi cic hoat it6ng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quydn, mdu

thuln quy6n lqi. T6 chuc ph6t hdnh lu6n co th6 phit hdnh vir ni6m y6t cec chring quy6n kh6c
co khi n6ng inh hudng d6n gi6 chring quydn.

Rili ro bdo mQt thdng tin: Tb chric ph6t hdnh cam t6t cO geng het sric d6 d6m bio su

bio m0t cia th6ng tin kh6ch hdng, tuy nhi6n t6 chric ph6t hinh khdng cam ktit co thi5 cung cAp

su b6o mft hodn toin d6i vdi c6c thdng tin ndy.

1,2. Rrii ro li6n quan tl6n sfln phAm chftng quydn

Rili ro ddu tu chung; nguoi sd hiru n6n c6 kiiSn thric vii phuong ph6p tlinh gi6 ctachring
quy6n vd chi n6n giao dich sau khi de xem x6t c6n trgng. Chfng quy6n ld s6n phAm pht hqp
vdi nhi dAu tu hi6u rO v€ c6c rui ro vi c6c co ch6 gi6 li6n quan. MQt khoin d0u tu vdo chring
quy.in kh6ng tuong duong v6i m$t khoin dAu tu vdo tdi sin co s6. MEc du lqi nhufln cta mOt
khoin dAu tu vio chung quydn li6n quan mflt thi6t t6i thay t16i trong gi6 ciatdi s6n co sd, su
thay d6i cira chring quydn AOi vOi su thay OOi gia tdi sin co sd c6 thti kh6ng tuong duong.
Don bAy cao cta chring quyAn co nghia ring nguoi so hiru sE co rui ro dAu tu cao hon so v6i
dAu tu ctrng gi6 tri vio tii sin co sd.

Rii ro do thoi gian dao hqn cfia chilmg quyin: Do chtng quy,in co thoi gian d6o h4n
n6n gi6 cira chring quy6n c6 th6 b! gi6m khi d6n gAn ngdy d6o han cta chring quydn vi mric
giim gi6 niy co thti sE kh6lon. N6u nhd dAu tu n[m git chtng quy6n d6n ngdy d6o han vd gi6
thanh to6n nh6 hon ho6c bing gi6 thuc hiQn quyAn thi gi6 cta chting quy6n sE bing kh6ng,
khi d6 nhd ddu tu sO chiu m6t khoin 15 bing ttirng s6 ti6n tt6 b6 ra d6 mua chring quydn Vi
vfly, trudc khi quyiSt dinh dAu tu vio chirng quydn, nhi dAu tu cAn nghi6n cuu k! xu th6 bien
dQng gi6 cria chfng kho6n co s0 trong khodng thoi gian con higu luc cria chring quy6n.

Rili ro vi gra: Rti ro vd gi6 li rui ro do su thay d6i gi6 cta chfng quy6n. Sg thay OOi gia
cta chring quy6n phu thuQc vdo nhi6u ydu t6 nhu gi6 ctia chrtng kho6n co sd, mric d0 bien
dQng gi6 chtng kho6n co sd, thdi gian con hiQu luc cria chring quydn, lai su6t, c6 tric cira
chirng kho6n co s&,... Trong do, y6u t6 quan trgng nhAt chinh ld gi6 ctra chring kho6n co s0.
Ngo.ii ra, gi6 cta chring quy6n con phu thuQc vdo ytiu t6 cung cAu cta thi trucmg v6 chring
quy6n. MEc du t6 chtc ph6t hinh thudng ph6t hinh ttrOi luqng chfng quytin tfreo ttr6i tuqnl
dd d[ng klir vdi Uy ban Chring kho6n Nhd nu6c, tuy nhi6n, t6 chtc ptrai trann v6n c6 the tan!
kh6i luqng cung ring chirng quy,in th6ng qua phuong thtc ph6t hinh b6 sung chirng quye,
mi6n li h4n mtc ph6t hdnh chfng quyen do chua wqt qu6 han mric pnat nanniOi Aa ineo iuy
dinh cta Uy ban Chung kho6n Nhi nu6c. ViQc ph6t hinh thOm niy co th6 inh hudng aen lia
cta chirng quydn.

Rili ro t*tinh ddn biiy. DAu tu vio chring quy.)n chi li6n quan dtin sy thay dOi gia cta
chtng kho6n co sd chu kh6ng phii dAu tu tryc ti6p vdo chring kho6n co s6, do do nhd dAu tu
dugc huong lqi tu tinh ch6t don bAy cria chting quy6n khi co thi5 nhfln dugc todn b0 su thay
eOi gia cfra chung khoin co sd trong khi chi phii b6 ra mQt phAn chri kh6ng ph6i todn b0 gi6
cfia chung kho6n co sd. Ngodi ra, ty 16 thay d6i gi6 cta chting quy6n tr6n thi truong co th6 ldn
hon ty l0 thay AOi gia cta chring kho6n co s6, vi vfy nhd dAu tu co thi5 loi nhi6u hon hoac l5
nhi6u hon so vdi viQc dAu tu tryc ti6p viro chring kho6n co s6.

Rili ro thanh khodn: ld rui ro xiry ra khi nhd <tAu tu kh6ng the b6n chring quyiSn d mric
gi6 mong mu6n do thi truong thiiSu thanh khoin AOi vOi chfng quy6n do. Thanh khoin cria
chring quy6n phu-thuQc vio cung cAu thitrucrng vd hiQu qu6 ho4t d6ng cta t6 chfc tao lflp thi
try*g. MEc du t6 chtc ph6t hinh cam ktit sE thuc hiQn c6c c6ng t6c tao lQp th!truong vi cung
cAp thanh khoin cho thi trudng chring quy6n, t6 chfc ph6t hinh kh6ng cam ktit ,t i ,*"n!
giao dich cta chring quy6n s€ s6i dQng.
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QuyAn lqt nhd diu tr: Nhn dAu tu sd hiru chring quylin kh6ng co quy,in lgi nhu cO d6ng
sd hiru chring kho6n co s6, bao g6m nhung khdng gi6i hpn quydn tham du Eai hQi ddng co
d6ng, nh0n c6 ttc, quyAn mua c6 phi6u ph6t hdnh th0m, hoflc c6c quy6n kh6c phit sinh tu
chfng kho6n co sd.

Rrti ro khi lua cho.n chilmg quyin ld c6ng cu phdng ngua rui ro: Gi6 chring quydn ludn
co thti thay d6i ngugc vdi kj,vgng ctia nhd dAu tu sd hiru chring quydn, do do chring quy6n
khOng dim b6o sE lu6n li mQt c6ng cu phong ngua rui ro hiQu qui cho nhd dAu tu sd htu
chring quy6n.

Ltnt y vi thue

Theo C6ng vin I468/BTC-CST cta B0 Tii chinh vO chinh s6ch thuri eOi vOi chirng
quy6n co bio d6m, trong trudng hgp tru6c ngdy d6o h4n, nhi dAu tu chuytin nhugng chung
quy6n thi thu nhfp tu chuyiSn nhugng chtng quytin sE 6p dpng thuO ttOi vdi chuy6n nhugng
chring khoin, dugc x6c ctinh bing gi6 chuydn nhugng chring quydn co b6o dim tung lAn nh0n

(x) vdi thuti suAt 0,1% (Trong tl6 gi6 chuyiSn nhugng chirng quy,in c6 bio dim tung lAn li gi6
kh6p lQnh chring quy6n tr6n Sd giao dich chirng kho6n nhdn (x) 56 luqng chring quy6n).

M[t kh6c, trong trudng hqp nhi dAu tu thuc hiQn quy6n tpi ngdy d6o h4n, tai thdi ditim
thuc hiQn quy6n chuytin giao bing ti6n, thu nhfp cfra nhi dAu tu 6p dpng muc thu6 su6t 0,1%
tr6n gi6 chuytin nhugng chrtng quyiSn co bio dim tung lAn (Trong do, gi6 chuyiSn nhugng

-l ,.
chring quy6n co b6o d6m tung ldn blng gi6 thanh to6n cira chring kho6n cs sd nhdn (x) (56
lugng chirng quy6n chia (:) cho Tj'lQ chuydn d6D)

Truong hqp nhi diu tu nim git chring quyAn co bio tlim vi thUc hiQn quydn tai ngdy

d6o h4n, thu6 ph6t sinh sC cao hon nhi6u lAn so voi viQc chuy6n nhugng chtng quy6n tru6c
ngdy tt6o fun (vi du minh hqa tai Muc M.8.2), trong mQt s6 trudng hqp co thiS lem nhd dAu tu
bi l5 khi thu6 ph6t sinh nhidu hon lqi ich nhfin dugc tir chring quydn, khi d6 T6 chtc ph6t

hinh s€ co quyiin truy thu tfru6 AOi v6i nhd diu tu nim gifr chring quyiin tai ngiy d6o han.

1.3. Rfri ro li6n quan d6n chrfrng khor{n co s&

MQt sO su kiQn xiy ra (bao g6m vi kh6ng gi6i han viQc ph6t hdnh quy6n, ph6t hdnh cO

phi6u thuong ho[c phdn ptrOi tien boi C6ng ty, chia nh6 hoflc hqp nhat chring kho6n co s&

ho[c sU kiQn t6i c6u truc 6nh huong tdi COng ty) co th6 d6n ttdn viQc chring tdi phii tli6u chinh
c6c ili6u khoin cria chting quy6n. Tuy nhi6n, chirng t6i kh6ng co nghia vu phii tli6u chinh c6c

tli6u khoin vd didu kiQn cta chtng quyiin cho mei su kiQn li6n quan tdi chring kho6n co sd.

n6t ry su di6u chinh ho[c c6c quyet dinh kh6ng didu chinh d6u sE c6 t6c dQng tdi gi6 tr! cta
chring quy6n. ViQc rti6u chinh chring quy6n sE dugc thuc hiQn theo quy dinh ph6p luf,t. Ngoii
ra, mQt s6 su kiQn xtry ra (bao g6m chrtng kho6n co sd bi htry ni6m ytit ho6c tam ngring giao

dich) ddn d6n viQc chrtng quyAn bi hriy ni6m ytit hoflc tam ngung giao dich theo quy dinh cira
ph6p luft.

2, Rfri ro rl{c tht li6n quan tfi t6 ch&c phit hinh chri,ng quydn

2.1. Rrii ro vd ho4t dQng cung c6p dich vg mdi gitfi

Ho4t dQng m6i gi6i li ming kinh doanh dugc MBS tQp trung trgng y6u, ddy ld m6ng

hopt <lQng mang lai vi thti cho cdng ty chfng kho6n n6n lu6n duqc MBS dflt ra muc ti6u vC thi
phAn o nh6m d6n <tAu thi truong. Di kdm vdi mpc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfln thric ddy

ctng li m6rng kinh doanh tiAm 0n c6c rui ro l6n, trong do c6c rui ro trgng y6u nhu rui ro dao

tttc nghA nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm lin khi thUc hiQn giao dich cta kh6ch hdng...

Oti han ch6 vi gi6m thi6u t6i da c6c rui ro trong hoat dQng ndy, C6ng ty xdy dung h0

th6ng quy trinh, quy ttinh kirSm so6t ch[t che, tdt cit c6c nghiQp w d6u duqc ki6m so6t hai c6p;
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t[ng cuong dua cdng nghQ hoa vio quin tri hoat dQng d6 gi6m thi6u y6u t6 sai sot cria con
nguoi; nhdn sg thuQc hoat dOng m6i gi6i dugc tuy6n chgn, kh6o s6t d6nh vd tldo t4o thuong
xuydn d6 ning cao trinh d0 vi nhfln thtc rui ro.

M[t kh6c, c6ng ty co h0 th6ng ki6m so6t dQc lQp bao g6m quin tri rui ro, ki6m sodt nQi

b0, ban ki6m so6t dugc duy tri hoat dQng d6nh gi6 dQc lfp, kh6ch quan vi li6n tuc l6n c6c
chuong trinh ri so6t lu6n phi6n nhim ph6t hiQn klp thoi vd ng[n chin c6c su ki$n rui ro ph6t
sinh giy thiQt hai cho c6ng ty.

2,2. Rrii ro trong ho4t tlQng tu v6n khr{ch hing
Nhim han ch6 c6c rui ro co th6 ph6t sinh li6n quan dtin tinh chinh x6c vd hiQu qui cta

dich vu tu v6n, tinh kip thoi cta th6ng tin cung c6p cho kh6ch hdng vi inh hudng cira trinh d0
chuy6n m6n trong chAt luqng tu v6n, MBS tfp trung ngudn luc l6n cho t10i ngfi Nghidn criu
v6i nh0n sg gi6i, trinh d0 chuy6n mdn cao dugc dio tpo trong vd ngodi nu6c, ndng cao tinh kj'
luflt nghiCm ngflt vC dao tttic ngh6 nghiQp.

2.3. Rrii ro v6 trO trq tii chinh cho kh{ch hing (rrii ro thanh todn)

OOi vOi MBS ddy ld ming hoat ttQng dem lai ngu6n doanh thu chitim tf trgng l6n nhung
cfing ld m6ng hoat dQng ti6m An rui ro l6n nhdt.

MBS dd xdy dgng mQt b0 mdy quin tri tr6n co so l1f luQn chlt ch6 vi 16 rdng d6 giim
thi6u rui ro tii chinh cho ci MBS vi kh6ch hing. Danh mpc cho vay cta VfeS duqc ihAm
dinh theo bO ti6u chi chuAn mgc tr6n co sd n6n ting li y6u t5 thanh khoin cria c6 phii5u vd gi6
tri co b6n doanh nghiQp cta c6 phi6u tlo.

2.4. Rfri ro vd thanh khoin
Ddy ld rui ro nghiCm trgng AOi vOi c6ng ty chfng khodn, xu6t ph6t tt viQc C6ng ty bi

thi6u hut s6 du tiiin tr6n tdi khoin/m6t khn ndng thanh khoin di6 thanh to6n cho c6c giao dich
ph6t sinh trong ngiy nhu thanh to6n bt tru v6i Trung tdm luu kli Viet Nam, thanh to6n c6c
ng-hia v.u d6n han cta c6ng ty chring kho6n aOi vOi d6i t6c, co quan ban ngdnh... kii ro ndy co
th6 ddn d6n nguy co c6ng ty chfng kho6n bi ttinh chi hoat tlQng kinh doanh ldm 6nh hudng
dtin c6c kh6ch hdng dang c6 tii khoin giao dich t4i c6ng ty.

MBS d6c biOt chir treng d6n loai rui ro nny dti dim b6o khdng ph6t sinh su kiOn rui ro
m6t thanh khoin. Oe n6m so6t dugc lo4i hinh rui ro niy, MBS xdy dsng mQt h0 th6ng ki6m
so6t ngu6n v6n ch6t ch6 nhim phdn b6 v6n hiQu qu6, kh6ng dtl xiy ra tinh tr4ng m6t cin d6i
v6n; da dang d6i t6c huy ttQng v6n cho c6ng ty <16 MBS chri ttQng vd ngu6n v6n; xdy dung h0
th6ng d6nh gi6 c6c chi ti6u an todn tii chinh trong do dua ra chc c6p cinh b6o d6 xri fi$p
thoi; thuc hiQn c6ng t6c trich lflp du phong cho c6c kich bin x6u xiy ra.

2,5. Rrii ro thitrudng
Tai thoi di6m hiOn t4i, C6ng ty C6 phin Chirng kho6n MB dang thuc hiQn viQc dAu tu

chring kho6n ni6m ytit vd chua ni6m y6t bing ngudn v6n chri sd hiru ctra cdng ty. Do do, bi6n
ttQng gi6 chring khorin noi ri6ng vd bitin ilQng cta thitruong chring kho6n noi chung s€ ld rui
ro 6nh huOng truc ti6p tdi k6t qui kinh doanh hdng n[m ctia C6ng ty.

D6 han chi5 mi ro ndy, Ban l6nh dao dd thuc hi0n k6 ho4ch kinh doanh da d4ng hoa danh
muc dAu tu, d6ng thoi C6ng ty cfing co dOi ngfr chuyCn vi6n nghi6n ciru phdn tich, d6nh gi6
tru6c khi thuc hi0n dAu tu. MAt kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hinh trich lfp c6c khoin dg phong
giilm gi6 chirng kho6n m6t c6ch dAy dir, theo dirng quy dinh cria ph6p luflt. Di6u ndy dd giirp
MBS tfn dpng dugc c6c co hQi cta thitruong nhim ndng cao hiQu qui dAu tu.

2.6. Rrii ro vd tr4 ting c6ng nghQ thdng tin
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Giao dich cria kh6ch hing qua hQ th6ng tryc tuy6n chitim tj'trqng gAn nhu todn b0 kh5i
lu.gnq lQnh giao.dich tai MBS. Ha tAng c6ng nghQ thdng tin t16ng vai trd quan trsng vi nhtng
ti6m 6n rui ro ud trQ th6ng c6ng nghQ th6ng tin c6 th6 ph6t sinh nhu:

- tr,t0t k6t n6i, gi6n dopn giao dich cta kh6ch hdng.

- Sai lOch, m6t s6 ti0u cria kh6ch hing.

- Xdm nhfp ctia Hacker ldm r6i loan h0 th6ng, kh6ng ttim b6o viQc b6o mft th6ng tin cta
kh6ch hing, c6ng ty chring khoan.

2.7. Rfri ro c4nh tranh

HiQn nay, tinh hinh canh tranh gita c6c c6ng ty chirng kho6n ngiy cdng gay gdt, dic
biOt thitruong co su tham gia cia cilc cOng ty chring kho6n l6n d6n tir Hin Qu6c. C6c c6ng ty
chring kho6n li6n tiiSp dua ra c6c hinh thfc tt6 thu hirt kh6ch hing nhu gi6m phi giao dich,
t[ng qui, h6 trq khi md tii khoan mdi, tri thuti thu nhflp c6 nhdn tu dAu tu chring khoin cho
nhd dAu tu...

Vdi tAm nhin tr0 thanh cdng ty chtng kho6n hdng dAu tr6n thi truong chring kho6n,
cung c6p c6c dich vs chfng kho6n t6t nh6t cho kh6ch hing, C6ng ty C6 phdn Chring kho6n
MB lu6n s6ng tpo vi n6 hc kh6ng ngung mang di5n co hQi dAu tu vi t[ng truOng tii chinh
cho ttng kh6ch hing vd cO d6ng.

2.8. Rfii ro nhfln sq
pOi vOi c6c c6ng ty hopt dQng trong hh wr d[c thu ddi h6i trinh d0 chuyOn mdn

nghiQp vu cao nhu linh vgc chring kho6n thi dQi ngfr nh0n sU ld y6u t0 canh tranh mang tinh
quy6t ttinh. Gi[a c6c c6ng ty chtng khodn thuong c6 xu hudng dich chuy6n, thu hrit, l6i k6o
nh0n vi6n cta nhau, tpo 6p lgc cho sU 6n ttinh nhdn sU cria C6ng ty. Tuy nhi6n, vdi chinh s6ch

it6i ngQ pht hqp, coi trgng chi6n luqc ph6t tri6n ddo tgo, Cdng ty tin ring dQi ngfi nh6n vi6n
kh6ng chi gin b6 l6u dii md cdn ngiy cing n6ng cao ch6t lugng hon, ti6p sric cho su ph6t
tri6n manh cria Cdng ty trong thdi gian toi.

r. NHUNc NGr/Or cHIU rRAcH NHryM cHiNH o6r vor NQr DUNG BAN
cAo BACH

1. T6 chrfrc phit hinh
0ng:LO vi6t Hni Cht tich HQi rl6ng quin tri
Ong:TrAn Hei Hi Thinh viOn HQi <16ng quin try'T6ng gi6m d6c

0ng:Nguy6n VIn Hgc Ke to6n trusng

Bd:Nguydn Kim Chung Truong Ban kitlm so6t

Chirng t6i itim bio ring c6c th6ng tin vi s6 fieu trong Bin c6o b4ch niy li chinh x6c,

trung thgc vd cam ki5t chiu tr6ch nhiQm vd tinh trung thuc, chinh x6c cira nh0ng th6ng tin vd
s6 ti0u ndy phu hqp vdi thuc t6 mi chring t6i duqc bit5t, holc dd diAu tra, thu th0p mOt c6ch
hqp lf.

Chring tdi c6 th6 cfp nh0t ho6c sria d6i bin c6o b4ch ndy trong qu6 trinh phit hinh
chtng quydn eC Aam b6o tltng c6c quy ilinh tlusc ban hdnh. n6t ry su cap nh0t bd sung ndo
sE dugc cdng b6 th6ng tin t4i Sd Giao dich Chtng kho6n.

2, T6 chfrc bio lf,nh phrflt hinh: Kh6ng c6

3. T6 chrlc tu vdn: Kh6ng c6

m. cAc xuAr NrEM
Chrfrng quydn c6 bio dim (sau i16y gei tit li chring quy6n) li hqp d6ng gifia nhd dAu

tu vd t6 chric ph6t hdnh chtng quyAn dugc ilinh nghia theo kho6n I DiAu I Nghi dinh s6
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60/2015AID-CP ngdy 2610612015 cta Chinh pht sria O6i, UO sung mQt s6 OiCu cta Nghi dinh
s6 sglzotzA{D-CP ngity 2OlO7l2Ol2 ctia Chinh pht quy tlinh chi ti6t vd hu6ng ddn thi hinh
mQt s6 di6u ctia Luflt Chting kho6n vd Luflt sria d6i, b6 sung mQt s6 diiSu ctra Luft Chring
kho6n (sau ddy gei t8t h Nghf ttinh s6 60/20lSND-CP).

Chftng khoin co s& li chting kho6n dugc sri dgng lim tii sin co sd ctia chring quy6n.

TO chtfrc phdt hirnh chrfrng khodn co s& h t6 chtc ph6t hdnh chirng kho6n lim tii sin
co sd cta chring quy6n.

T6 chfirc phdt hinh chf'ng quydn (sau d0y ggi tdt ld t6 chric ph6t hdnh) ld c6ng ty
chring kho6n ph6t hinh chring quy6n.

Ngfln hing luu kf ld ngdn hdng thgc hiQn vi$c luu ky, gi6m s5t tdi s6n do t6 chuc ph6t
hdnh chung quy6n ky qul Oti Uao dim thanh to6n cho c6c chring quydn d6 ph6t hdnh vd khdng
phii ld nguoi c6 li6n quan cia td chtic phdt hdnh theo quy ttlnh cria ph6p luflt chring kho6n.

Nguli s& hiru chftng quyin ld nhi dAu tu so hiru chtng quydn, ddng thoi li chri ng c6
bio dim mQt phin cta t6 chirc ph6t hdnh vi khdng phii ld t6 chric ph6t hinh chring quy6n.

Chrfrng quy6n ki6u chflu Au li chring quydn md nguoi sd hiru chring quyAn chi dugc
thuc hiQn quyAn t4i ngdy d6o han.

Gir[ thqc hiQn li mric gi6 md nguoi sd hiru chring quyiSn co quyiSn mua c6 quyAn mua

chring kho6n co sd tu t6 chric phit hinh, ho[c dugc t6 chric ph6t hdnh dung d6 xic dinh
khoin thanh to6n cho nguoi sd hiru chring quyAn.

Ti le chuy6n d6i cho bi6t s6 lusng chring quydn cAn co d6 quy AOi tnann m$t don vi
chring kho6n co s0.

Ngiy d6o h4n ld ngiy cu6i ctrng mi nguoi sd hfiu chring quy6n dugc thuc hiQn chring
A

quyen.

Chrfrng quydn dang luu hinh li chring quyiln chua d6o han vd dang dugc nim gifr boi
nguoi sd hiru chting quy6n.

Chftng quydn chua luu hinh ld chring quy6n dd ph6t hinh nhung chua dugc sd htu
boi nhd dAu tu. Chtng quy6n chua luu hdnh dugc luu kj'tr6n tii khoin cira t6 chric ph6t hdnh.

Chfng quydn c6 lii (ITM) ld chirng quytln mua c6 gi6 thlrc hiQn th6p hon gi6 cira
chring kho6n co s6.

Chfng quydn 16 (OTM) ld chring quyiln mua c6 gi6 tfuic hi6n cao hon gi6 cta chirng
kho6n co sd.

Chftng quydn hda v6n (ATM) li chring quydn mua c6 gi6 thyc hiQn bing girl cira
chung kho6n co s6.

Vi th6 m& chring quyAn cria t5 chric ph6t hinh bao g6m t6t ci c6c chirng quy6n dang
luu hdnh chua dugc thUc hiOn.

Vi th6 phdng ngira rfii ro lf thuy6t li s6 luqng chring kho6n co sd du kitin cAn phii
nim gift di5 phong ngua rui ro cho chring quy6n x6c dinh theo phuong 6n phdng ngua rui ro
cta t6 ch&c ph6t hdnh.

Vi th6 phdng ngla rrii ro thrgc t6 duqc x6c tlinh bing s6 lugng chung kho6n co sd
thgc co dung cho muc dich phong ngira rui ro, chtng quy6n co cung chtng kho6n co sd do t6
chric kh6c ph6t hdnh vd s6 ti6n dd nQp tuong ring vdi phAn ch6nh lQch gita vi th6 phong ngua
rui ro llir thuyCt vi vi th6 phdng ngua rui ro thgc t6 tr6n tii khoin tu doanh cta t6 chirc ph6t
hinh.
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Delta ld gi5 tri thay dOi cta gi6 chfng quy6n tng v6i mQt thay d6i trong gi6 chring
kho6n co sd.

C6ng thric:

It{,ric dQ t}r-ay ddi giiL chl&ttg qsyE?r
u ett.t:

Gir[ thanh toin chrfrng quydn khi thrpc hiQn quy6n li binh quin gi6 dong cria di6u
chinh cia chring kho6n co s0 trong nlm (05) ngiy giao dich fidn tru6c ngiy t16o hpn, kh6ng
r,\
bao g6m ngiy tl6o h4n.

Ngiy tlIng lcf cuiii ct ng li ngiy lim vi0c thit 2 sau ngdy giao dich cu6i cung t4i
SGDCK vi li ngdy d6o han chtng quy6n trong truong hqp thuc hiQn chung quyAn do d6o
han.

Ngiy thanh toin ld ngiy ldm viQc thu S t6 ttl ngdy ding kli cudi cung.

rv. co Hor oAu ru
1. T6ng quan vd n6n kinh t6 ViQt Nam

T[ng truong GDP ViQt Nam ndm 2OI9 dat k6t qui 6n tuqng voi t6c t10 tdng 7,020 ,

gi6m nhg so vdi mtc t[ng 7,O}yo cta n[m. Vdn FDI gi6i ngin n[m 2019 u6c tinh d4t20,4 t!
USD, tdng 6,7Yo so vdi n[m trudc; t6ng kim ngpch xu6t nhap khAu hing hoa ndm 2019 u6c
tinh dat 516,96 ti USD, trong d6 kim ngpch xu5t khAu hdng hoa dat 263,45 tj' USD, tdng
8,lo/o vd kim ngpch hdng hoa nhfp khAu udc tinh dqt 253,51 ti USD, tdng 6,8Yo so vdi cung
kj,n6m trudc.

N[m 2020, hoat d$ng thuong mai cta ViQt Nam tiiSp tuc di6n bi6n tich cgc trong th6ng
lll2}2}, vdi mtic tdng trudng kim ng4ch xuAt kh6u hdng hoi usc tinh dat 8,8% so v6i ctrng

kj', trong khi kim ngach nhflp khAu tdng l3,4Yo yoy. C6n ctn xu6t nhflp kh6u ngdy cing
I t.

nghiCng v6 xudt si6u vdi mfc thflng du thuong mai u6c I I th6ng dat k] luc 20,1 ty USD, gdn,

S6n xu6t c6ng nghiQp ti6p tpc ting t6c trong th6ng 1l khi chi s6 sin xu6t toin ngdnh cdng
nghiQp (IIP) tdng 0,5olo MoM vd9,2Yo yoy. Chi sO pttztt sin xu6t sau 2 th6ng h6i phpc d5 gi6m
nhg xudng dudi ngu0ng 50 cdn 49,9, tuong duong vdi di6u kiQn kinh doanh hAu nhu khdng
thay ddi trong th6ng

DAu tu tu Ngtn s6ch Nhi nu6c th6ng lll2)2} udc tinh gi6i ngdn dugc 54,5 nghin tj'
ddng, tdng37,lo/o so v6i ctng kj,n[m trudc. Udc tinh trong l1 thAng ndm202O, vdn diu tu
thuc hiQn tir ngu6n ngdn s6ch Nhi nu6c dat 406,8 nghin tj'ttdng, bing79,3o/o kti hoach n6m
vi t[ng 34Yo so vdi ctng kj, n[m 2019. Mfc xu6t si6u 11T cao kj'h]c 2O,T ty USD ti6p tuc tao
m6i trudng thufln lqi dC NHNN mua th6m ngo4i tQ, ndng mric du trt ngo4i h6i. GAn ddy,
NHNN dd c6 dQng th6i ha gi6 mua vdo tt6ng USD tt 23.175 ddngAJSD vC 23.125 dOngAJSD,
gitp giim chi phi mua vio ngoni tQ.

2. Th! trulng tii chinh ViQt Nam vi co hQi tIAu tu
Thanh khoin toin thi truong nlm 2019 trung binh vdo khoing 4.600 tj' it6ng/phi6n,

gihm 35% so v6i ctng kj,, v6i GTGD khop lQnh trung binh dat 3.435 tf tl6ng/phi6n . DU b6o
nilm 2020, thanh khoin chung todn thi trucrng sE co xu hudng t[ng trd lai v6i gi6 tri dat
khoing 5.024 tf ddng/phi€n (+9,2Yo yoy) dpa tr6n c6c y6u t6 nhu: Qu6 trinh cd phAn hoa vd
bdn v6n nhd nu6c sE dusc t6i kh6i d$ng vi ttAy nhanh trong n[m 2OZO;Ddng v6n dAu tu nu6c
ngodi sE chiy qua c6c kenh ETF md ph6ng chi s6, vd viQc cho ra doi c6c sin phim m6i nhu

A-
chirng quy€n cfrng sE ldm ting thanh khoin cho thi truong, ...

3. Cc hQi dAu tu vio chrlng quydn c6 bio tlim

,
!
(
(

,l

'rI
i

\
t;

d,

m
I
,H

t,
?.I

9 W



Ddu tu vio chring quydn co b6o t16m (CW), nhi dAu tu co thti dugc huong mQt s6 lqi ich
nhu sau:

Tac dQng ddn biiy:V6i chi phi ban dAu mua CW chi bing mQt phAn nh6 so voi dAu tu
vdo tii sin co sd, nhd dAu tu itd c6 thti so hftu CW md v6n co thiS thu dugc lqi nhufln nhu kj,
vong n6u dAu tu vio tii sin co sd. Hon th.5, CW con c6 t6c d$ng ddn bAy, nghia ld chi mQt

thay d6i nho vA gi6 ctia tdi sin co sd cfing co th6 ddn tftin su thay d6i l6n hon v6 gi6 cira CW
vi vi th6 mric thu nh0p dat dugc sE ldn hon. Nguqc lai, m6t su sut gi6m vA gi6 ciatdi sin co
so co thti ddn diSn su sut gi6m l6n hon v6 gi6 cta CW, tuy nhi6n mfc thiQt hai t6i da cta CW
chi gi6i han d mric phi mua CW ban dAu. Diy li co hOi cho c6c nhi dAu tu v6i s6 v5n nh6 co
th6 ti6p cOn dusc cd phi6u cfia c6c c6ng ty t6t tr6n thitrunng. T6c dQng ddn bAy chinh ld dii5m
h6p d6n nhAt cfia CW.

Lqi nhuQn kh6ng hqn chd, khodn t6 tAi aa cri dinh: DAu tu vdo CW c6 th6 mang lai lqi
nhu0n kh6ng han ch6 trong khi khoin t5 tOi da dugc cti dinh, do chinh ld khoin chi phi d6
mua CW. Vi du, trong truong hqp thitruong di6n bi6n kh6ng nhu du dodn, nhd dAu tu co thti
bin lai CW de bt dip chi phi ban dAu ho6c ndm gifi d6n khi d6o han vd chiu khoin t5 tOi aa ta
chi phi mua ban dAu. Nguqc lai khi nim git CW cira c6c c6ng ty co k6t qui kinh doanh t6t vd
duqc kj,vgng sE ting tru&ng trong tuong lai, nhi dAu tu sE c6 co h$i mua c6 phiiiu cta cdng
ty tto vdi mric gi6 thAp vd b6n lai v6i thigi6 cao 0 thoi di6m thgc hiQn quy6n chen.

Giao dlch vd thanh toan dd ding: CW tuy co dflc diiSm nhu mQt sin phAm ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mOt loai c6 phi6u tr6n sin giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nudc
co quy tlinh bet buOc vA thinh vi6n t4o lfip thi trudng, co nghia vu yet gi6 hai chi6u li6n tsc,
tao thanh kho6n trdn thi trudng, do do nhd dAu tu c6 th6 mua, b6n CW duqc dE ding. Nhd
ttAu tu khdng cAn phii md tdi khoin giao dich kh6c d6 mua/b6n CW. Ngodi ra, cdc quy dinh
vA thoi gian, phuong thric giao dich, thanh to6n... rti3u tuong tu nhu cd phi6u n6n nhi dAu tu
co the tim hi6u sin phAm vi tham gia giao dich mOt c6ch d6 ding vd nhanh ch6ng.

ThAm co hQi tiAp cQn cd phi€u cho nhd ddu tr ntbc ngodi; V6i CW, nhi dAu tu nudc
ngodi v6n co tfrO Hem duqc lqi nhuOn tu vi0c dAu tu vdo c6ng ty co kj,vgng tdng trudng md
kh6ng nh6t thi6t phii nim gifr cd phitiu vi trd thdnh cO d6ng cia c6ng ty do, qua do nhd dAu

tu nudc ngodi sE kh6ng bigi6i han vd sd lugng c6 phi6u mua vdo nhu khi dAu tu vdo c6 phi6u
co sd.

v. THONG Tnt vt T0 cHrIc puAr rrANH cHUNc euytN c6 sAo oApr
1. Cic th6ng tin chung vd td chftc phit hinh chfng quydn c6 bf,o dim
* T6m tit qud trinh hinh thinh vi phit tri6n MBS:

Dusc thinh lfp tt th6ng 5 nlm 2000 bdi Ngdn hing TMCP Qudn dQi (MB), C6ng ty
Cd phAn Chfng kho6n MB (ti6n th6n ld C6ng ty C6 phAn Chirng khoin Thlng Long) li mQt

trong 6 c6ng ty chring kho6n dAu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 n[m kh6ng ngtng ph6t tri6n,
MBS de trd thinh mQt trong nhtng c6ng ty chirng kho6n hing dAu tr6n thi truong chirng
kho6n Vi0t Nam.

Trong qui trinh ph6t tritin, MBS de co nhtng dong gop kh6ng nh6 cho su ph6t tri6n
cho ngdnh chring khoin n6i ri6ng vd thi tru<rng tii chinh noi chung. Trong hai ndm li6n ti6p
2009 vit2OIO, MBS de vuon l6n d6n dAu thi phAn m6i gi6i tai ci hai sd giao dich: Sd Giao
dich Chring kho6n Hd N$i vd So Giao dich Chring kho6n TP. HCM vi li6n tuc dfng trong
Top 10 thi phAn @i c6, hai Sd. D[c biet, nlm 2013 if6nh dAu mOt budc ngo[t trong lfch sil
ph6t tri6n cta MBS. D6 ld viQc ho-p nh6t vdi COng ty C6 phin Chring kho6n VIT thdnh
c6ng ty hsp nh6t vdi tcn gqi li cdng ty c6 phAn chring kho6n MB (MBS). Ngny
0911212013, C6ng ty sau hsp nh6t dd dugc Uy ban Chring kho6n Nhd nuoc c6p ph6p hoat

10



dOng, tl6nh d6u sw thdnh cdng cria thuong vu hqp nh6t cdng ty chring kho6n diu ti6n tr6n thi
truong, ntng cao vi th6 cria MBS tr6n thitruong chtlng kho6n trong nu6c. Ti6p tuc ph6t huy
th6 manh vi n6 luc kh6ng ngirng, n6m 2015, MBS de lgt vdo Top 5 c6ng ty chring khoin
<tring tliu thi phAn m6i gi6i tai ci hai sd. Th6ng 3 nlm 2016, MBS chinh thric ni6m y6t c6
phi6u tr6n sin HNX. Vdi muc ti6u ph6t tri6n b6n vtng, vuon tAm ra thitruong qu6c t6. NAm
2018, MBS vinh dU nh0n 2 giiri thu&ng danh gi6 ddnh cho C6ng ty Quin lj, dAu tu t6t nhAt
Vi0t Nam vi Dich vu Ngin hing dAu tu t6t nhAt Vi0t Nam ndm 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chon. N[m 2019, MBS ti6p tpc gat hii thinh c6ng vdi sin phAm Chring

A , , , -,quy6n c6 bio dim vd vinh du nhfln Gi6i thudng Cdng ty ph6t hinh chring quydn t6t nhdt
ViQt Nam do tgp chi qu6c t6 uy tin International Finance binh chgn.

V6i th6 manh ld cdng ty thinh vi6n cta Ngdn hing TMCP Qudn dOi, dusc MB h5 trs
mpnh mE vO nhi6u m6t ttl nhdn sg, tdi chinh, c6ng nghQ... MBS dd li6n tuc vuon l6n dat c6c
mdc ph6t triiSn m6i c6 vd quy mO vd nghiQp vu. VOn di6u l0 cta C6ng ty tinh d6n thoi di6m
hiOn tai le 1.643.310.840.000 di5ng, trong t16 c6 d6ng l6n nhAt ld Ng6n hing TMCP Qudn dQi
(MB), chil5m Sl,g4yovdn tli6u l0 cria MBS.

HiQn nay, MBS tflp trung ph6t tri6n cic ming hoat d$ng kinh doanh chinh:

- Dich vp chtng kho6n: ddnh cho kh6ch hdng c6 nhdn vd khich hdng t6 chric (ICS)

- Dich vu Ngdn hdng dAu tu

- Kinh doanh tr6i phiOu

Mang ludi chi nh6nh vd c6c phong giao dich cta MBS d6 dugc md rQng vd hont dgng
co hiQu qui tai nhidu thdnh ph6 treng di6m. MBS 116 thu hrit vi ph6t trirSn duqc mQt dQi ngfi
nh6n su ndng tlQng trong do co hing tr[m chuydn gia phin tich vd chuydn vi6n quan h0 kh6ch
hing c6 nhdn vd t6 chric dugc tlio tao bdi bin, c6 tu cich dao dric t6t, kh6ng ngung ph6n d6u
dd cung c6p dlch vu ve cdc giti ph6p kinh doanh cho kh6ch hdng v6i su cAn trgng, chuyOn
nghiQp vi tr6ch nhiQm cao nhAt.

Cr{c m5c sg kiQn quan trgng

)
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:
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)
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/
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v
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NIm 2000
o Thinh I$p b&i Ngfln hing TMCP Quf,n DQi vdi t6n ggi.Cdng ty Cd

phAn Chri'ng khodn ThIng Long (TLS), quy md v6n di6u lQ 9 tf il6ng
i -. I. TAng v6n di6u le l6n 43 ti ddng

NIm 2003 o Khai truong Chi nh6nh H0 Chi Minh

NIm 2006 I -'Ao TAng vdn di6u le 16n 120 ti ddng

Nim 2007 
. Chuytin ddi thinh c6ng ty cd phan

TSng v6n di6u l0 16n 300 t!'d6ng

. TAng v6n di6u I0lOn 420 tyi d6ng

. T[ng v6n di6u l€ l6n 800 ty d6ng

Nim 2009 . Tro tnanh cOn$'ty chung kho6n co vi trl thi phdn mdli,gidi s6 t'tai i6 trai SA
GDCK HNX vir HOSE

NIm 2010

o Teng v6n di6u I0 l6n 1.200 ti d6ng
o Trd thdnh cdng ty chung kho6n co vi tri thi phAn m6i gioi s6 t tai ci hai So

GDCK HNX vd HOSE



o Khai truong

Ndm 2010

t2

, ) O6i tdn.thinh C6ng ty CO phAn Chung khoin MB (MBS)

Nim 2012

o Khai truong
. -.. Aunl nnann Hoan K.lem

NIm 2013

. Hgp ntr6t v6i Cdng ty Cd phAn.Chring tt o,[n VIT thinh C6ng ty hgp
nhflt vfi t6n ggi C6ng ty C6 phf,n Chrfrng kho6n MB (MBS)

o TAng v6n tti6u I0 l6n hon 1 .221ty ddng
. Khai truong Chi nh6nh He NOi

1 
. Nieal6t bo'1hl6u'l[i So Giao diCh

o Khaitruong Chi'nh6nh Sii Gdn vi Bdc Sdi Gon

kiiosn Hd NdirrMe U6

NIm 2016 , MBS'

NIm 2019

Nim 2020 . TAng vdn di6u l0l6n hon 1.643 ti d6ne

Cric thinh tich di tl4t dugc

Trong qu6 trinh ho4t d6ng, MBS de c6 nhfing bu6c ph6t tri6n ngo4n mqc vdi nhfing
thdnh tich ti6u biiSu nhu:

r N[m:2008 . C6ng ty chrmg khodn ti6u bi6u cria HNX nIm 2008

. Dung diu thi phAn mdi gioi tai ci hai Sd GDCK HOSE vd FINX

. COng ty chung kho6n dusc y6u thich nh6t nlm 2009 tai HNX do Bao Diu

. Danh hiOu Tin vi dung Vi0t Nam nlm 2009 do Thoi b6o Kinh tC ViOt Nam

NIm 2009

o DynB ddu thi ph0n m6i gi6i tai ci hai So GDCK HOSE vi HNX
. B[ng khen c0a Tht tu6ng Chi+ phir cho doanh nghitp dd c6 nhidu rhdnh

tich trong xdy dung vd ph6t tri6n thi truong chfng kho6n giai do4n 2000-
2010

. Bing khen cira LIBND TP. Hd NOi v6 thinh tich dat dugc trong l0 n[m
thdnh lfip

. Cfip Thlng Long do LBND thdnh pfrO ffa N6i trao t{ng
o "Doanh nghiQp ti6u bi6u" trong chuong trinh "Tri tuO Th5ng Long - Hi

N0i"
o Thuong hi$u chung kho6n uy tin
o Thuong hiOu manh Vi€t Nam 2010

o Gi6i thudng M&.A: Thuong vs Diageo
vu M&A ti6u bi6u ndm 2011*2012

- Halico dugc,binh chqn li ThuongN6m 2012

o Gi6i thu<rng Thuong w h-o-p nhAt vi s6p'nhfp ti6u bi6u 2otz - zotq
o Giai thucrng C6ng ty chung kho6n tu vAn M&A ti6u bi6u 2013 - 2014

. Bing khen ctia LTBCKNN vi thdnh tich trong l5 ndm hoat dOng va nhfrng
dong gop vdo TTCK ViQt Nam

. BAng khen cria UBUO TP. Ha NOi vi thdnh tich trong 15 ndm thenh ldp va
ph6t tri6n

Nim 2014

N[m 2015

Kinh doanh Nam vio khen khoin



N[m 2016

o Gi6i thu&ng Thuong hiQu m4nh Vi0t Nam
o Bang khen cria UBND TP. He NOi

o TOP 10 c6ng ty chung kho6n dung ddu thi phAn m6i gi6i

Giei thu0ng c6ng hung co no lgc trong tu M&A

taiHOSE
o TOP 15 c6ng ty chfng khorin ti6u bi6u giai doan 2Ol5 - 2016taiHNX

tu

;" ndm
2020 tai din Financial Service Awards (FSA)

. Gi6y khen cta Chir tich UBCKNN: Cdng ty dd co nhtng dong gop cho sg
ph6t tri6n cta SGDCK Tp.HCM vd TTCK Vi6t Nam giai dopn 2015 -
2020

. Bing khen cfia 86 tru0ng B0 Tei chinh cho

doanh chfng kho6n ViQt Nam giai do4n 2015-2018

o Thdnh vi6n ti6u bi6u trong hoat dOng thanh to6n giao dich chung khodn co
so n[m 2018

o Thirnh vi6n ti6u bi6u trong hoat dQng thanh to6n giao dich chung kho6n
ph6i sinh n6m 2018

C6ng ty ti6u bi6u tai H\X va HOSE

Giai an long

du thinh tich dong gop cho sr,r

am giai doan 20 8 - 20t9

C6ng ty C6 p
ph6t tri6n cira

hin chring khoin
thitrudng chungMB da c6 nhi

kho6n ViCt N 1
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o

o

g6'p,iibhd sU p,h6t CfiafffCK Viet Nam trong 15 n[m hoat

Ci6i thuong M&A: C6ng ty chung khodn n6 luc trong tu vAn M&A giai
doan 2014 -2015

, 'lCOng ty. chtine kho6n ti6u bi6u cria III.--JX doAn 2005 ' 2015',i,,,r,

C0ng ty',dhtrng kho6n ti€u bi6u tai HNX vd HOSE

t<tren Ciia UBND TP. Hd Nqi

o Giii thudng C6ng ii ph6t hinh Chring quyen co bio dam t6t nhAt Vi0t
Nam (Best Covered Warrant House) do tap chi International Finance binh
cnon

,ii1
.O

N6m 2017 i .

i'

Ndm 2019

NIm 2020

:

l

(

t
,,

\
o

)
.sI

Qu:[ trinh tlng v5n

V6n di6u l0 ban dAu cria COng ty C6 phAn Chring kho6n MB theo Gi6y ph6p thinh lfp
vd hoat tlQng s6 116/GP-UBCK do Uy ban Chring kho6n Nhi nudc c6p ngdy 0911212013 (sau
khi hqp nh6t gita Cdng ty C6 phAn Chtng kho6n MB vi C6ng ty C6 phAn Chting kho6n MT)
lil 621.242.800. 000 tldn g.

K6 tu thoi di6m hqp nh6t d6n nay, Cdng ty ttd trai qua 02 lAn tlng v6n didu l0 tu
621.242.800.000 tl6ng l6n 1.643.310.840.000 tl6ng, cu th6:

Dqt 1:

- CEn crl ph6p lf :

W



.!

o Nghi quyet DIIDCD b6t thuong nlm 201t sO Or/ZOlIITLS/DIIDCD-NQ ngdy
09lt2l20tt;

. Nghi quyi5t DHDCD b6t thudng ndm 2013 sO ozlzotlndBSlDIDCE-NQ ngiy
26109/2013;

o 86o c6o k6t qui chuy6n d6i tr6i phi6u sd Allzotln/Bs-Cv ngity 27112120t3;

. Gi6V ph6p tti6u chinh sO S+/CpOC-UBCK ngiy 3lll2/2013 do Uy ban Chring
khodn Nhi nudc cAp.

- V6n di6u le trudc khi ph6t hdnh:621.242.800.000 d6ng

- Vdn di6u l0 sau khi ph6t hdnh: 1.221.242.800.000 tl6ng

- MQnh gi6: 10.000 ddng/c6 phAn

- Hinh thttc ph6t hinh: Tr6i phi6u chuy6n d6i tnann c6 phi6u

- Thdi gian hsn chiS chuy6n nhugng: Kh6ng

- D6i tusng ph6t hdnh: Ngtn hing Thuong mai C6 phAn Qu0n rtQi

- ci6 chuy6n dOi: 1O.OOO tl6ng/c6 phAn

- T6ng mQnh gi|trdiphi6u ph6t hinh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng mQnh gi|triiphi6u dusc chuy6n d6i: 600.000.000.000 il6ng

- T6ng s6luqng c6 phAn duqc phin ptrOi: 00.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hodn thdnh: 2511212013

Dgt 2:

- C[n ct ph6p l1i:

. Nghi quyet EHDCD thuong ni6n ndm 2019 s6 01/20I8A{BS/DIIDCD-NQ ngdy
2610212019;

o 86o c6o kllt qui chio b6n c6 phiiSu ra c6ng chring s6 totlzoz0/IvIBS-CV ngdy
24/03120t9;

- v6n <ti6u 16 trudc khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 ddng

- Vdn tli6u l0 sau khi ph6t hinh: 1.643.310.840.000 tl6ng

- MQnh gi6: 10.000 d6ng/c6 phAn

- Hinh thric ph6t hdnh:

o Chdo b6n cho c6 d6ng hiOn hiru: 35.000.000 c6 phAn

o Phdt hinh c6 phiiSu diS tra d tric: 12.221.689 cO phAn

- T6ng sti luqrg c6 phi6u chio b6n du kiiSn: 47.22L 689 c6 phAn

- 56 luqng c6 phi6u chdo b6n thdnh c6ng: 42.206.804 c6 phAn

- Thdi gian bEt dAu chdo bhn: l8lO2l2O2O

- Thdi gian k6t thric chdo biln:24lO3l2O2O

Co c6u t6 chftc c6ng ty
Hinh 4: Mgng hrti cia cdng ty.
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* Co cdu bQ miy quin lf cria c6ng ty.

Hinh 5: Co ctiu b0 may qudn t!, cua Cdng ty

* Danh sich cO tl6ng nim gifr tir Soh trb l6n viin c6 phin cria cdng ty vi nhfrng nguli
c6 li6n quan; Danh sich cd d6ng sing l6p vi ti IQ c6 phin nim giir.

Bing 1: Danh s6ch c6 tt6ng nim git tu trdn 5Yo vdn cO phdn tai thoi di6m 0610312020

\
:

I

0qPn&dS

Ngtn hdng TMCP Qudn dQi

Ngni dqi diQn theo phap
lufi: 1ng Le Hitu Dilrc -
Chrt fich HDQT

0100283873

SO Zt C6t Linh,
D6ng Da, HA

N0i
t34.654.026 gl,g4yo

Nguoi ilai diQn phAn v6n:

1ng LA Viet Hdi 001 0750 I 5636
82301 Thdng

Long l, SO I 80.792.414 49,160/6
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)ng Trdn Hdi Hd 012168414

TQp th| Dqi hec

Kinh ft Qudc
Ddn, Edng
Tdm, Hai Bd
Trrmg, Hd N)i

53.861.610 32,780k

* Danh srlch nhirng cdng ty mg vi cdng ty con cria t6 chfrc phrit hinh, nhiing c6ng ty
mir t6 chftc phr{t hinh tlang nim gifr quydn ki6m sodt ho{c c6 phAn chi ph5i, nhfrng
c6ng ty nim quydn ki6m so6t ho{c c6 phin chi ph5i A5i vrli t6 chfc phit hinh.
- COng ty me

Ngfln hing Thwrng m?i Cd phin Qufin dQi 0/B)
Gi6y chring nhdn doanh nghiQp sO OtOOZgl8T3 do Sd KC hoach vd D6u tu TP.Hd

NQi c6p dn diu ngdy 30/0911994.

Tru sd chinh: S6 Zt C6tLinh, D6ng Da, HdNQi

DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www. mbbank. com.vn

Ngdnh nghd chinh:

o Kinh doanh ngdn hing theo c6c quy dinh cta Th6ng ddc Ngdn hdng Nhi nudc
Vi$t Nam;

o Cung rtng stn ph6m ph6i sinh theo quy ttinh cria ph6p luft;
o Dai lj'bno hi6m vi c6c dich v.u li6n quan kh6c theo quy ttinh ctra ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phi6u vd c6c gi6y to co gi6 kh6c theo quy itinh cta ph6p luflt;

o Mua b6n, gia c6ng, ch6 t6c vdng;

o Hoat t1Qng trung gian ti6n t0 kh6c;

OOi vOi cic ngdnh nghe kinh doanh co didu kiQn, Ng6n hdng chi kinh doanh khi co

ttfi di6u kiQn theo quy tllnh ctia ph6p luft.

+ V6n gop d[ng k1i cta MB tai MBS (tai ngdy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
d6ng, tuong ing8l,94Yovdn di6u lQ ttlng kj, cta MBS.

+ V5n gop thuc t6 ctia MB tai MBS (tai ngiV 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
ddng, tuong ung8l,94Yov6n tti6u l0 thUc gop ciaMBS.

- Cdng ty con

Kh6ng c6

- Cdng ty md d chilrc niAm y€t dang niim grft quydn kiAm soat hortc c6 phdn chi ph6i

Kh6ng co

- Cdng ty ndm quyen ki€m soat hoQc c6 pluin cht phdi dOt vA b chrc niAm yAt

t6

Tdn c6 d6ng
56 CIVIND/

DKKD
Dia chi

56 c6 phAn

nam gru (co

phAn) .

iTi-re/
yDt:(%)

Dqi l0 Thdng

Long, Trung
Hda, Cdu Giriy,
Hd N1i

T6ng cQng 134:654,.024 8r,94Vo



Ngin hirng Thuong m4i C6 phAn Quf,n dQi (MB)
NQi dung nhupluin 5.1

* Th6ng tin Ban tliiu hinh t6 chrric phrflt hinh (co cdu, thdng tin t6m tit c6c thinh
vi0n).

Bing 2: Danh s6ch [DQT, BGD, BKS vi Gi6m tt6c tai chinh

So yiiu lf lich Ban T6ng Gi6m tltic cdng ty

HQi tl6ng quin tri

1 I-6 vi6t uii Chri tich HDQT

2 Vt Thdnh Trung Ph6 Chtr tich FIDQT

J Trin Hii Hd Thinh vi6n HDQT

4 Nguy6n Minh Hing Thinh vi6n HDQT

5 TrAn ThiKim Thanh Thinh vi6n HDQT

Ban Ki6m sodt

I Nguy6n Kim Chung Trudng BKS

L Nguy6n Thi DiQp Quj,nh Thdnh vi6n BKS

J Vfi Thi Huong Thdnh vi6n BKS

Ban TOng Girflm tl6c

1 TrAn Hii Hi T6ng G6m r16c

2 Phung Thi Thanh Hd Pho T6ng G6m d6c

J Nguy6n ThiViet Oanh Pho Tdng Gi6m d6c

4 L6 Thinh Nam Pho T6ng Gi6m d6c

5 LC Vdn Tu6n Thdnh vi6n Ban di6u hdnh

x6 toin tru&ng

1 Nguy6n Vln Hoc Kti to6n trudng

IIg tOn T6m tit tf tich

Thdnh vi6n HOi

ddng quin tri
ki6m T6ng
Gi6m tt6c

TrAn Hii Hi

o Trinh d0 hoc v6n: Thpc s!
o Chric vu dang nim git tai c6c td chric kh6c:

- Thdnh vi6n IDQT - Cdng ty cO phAn T0n Cing
HiQp Phudc.

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: C6n b0 tin dung - Ngdn hing VP
Bank

- 09l2OO3 - lll2OOg: Pho Gi6m d6c Phong Giao
dich. Truong phdng QHKH - Ng0n hing D0u tu vi
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Ph6t tri6n ViOt Nam

- tvzoog - o4lzofi: Pho GD Kh6i KHL vd DCTC
HQi so - Ngdn hing TMCP Qudn DQi

- O4l2}ll- O5l2Ol3: G6m d6c Chi nhinh Hii Phdng
- Ngdn hdng TMCP Quin DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chting kho6n MB

- 04/2014 - nay: Thdnh vi6n HQi ddng quin tri -
C6ng ty CP Chilng kho6n MB

Ph6 Tdng G6m
AA
ooc

Phung Thf
Thanh Hd

eTrinh d0 hqc v6n: Th4c s! Qu6n lf chi6n lusc vi
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0l/2005 - 1212005 Chuy6n vi6n tdi chinh - Tfip
doin Monoprix & Daily Monop (PhAp)

- 0312006 - 0512007 C6n b0 tin dpng - NgAn hing
TMCP Qudn d$i

- O512OO7 - 0112009 Chuy6n vi6n thdm tlinh - Ngdn
hing TMCP Qudn tf$i

- Oll2OOg - O3l2Ol0: Truong BQ phfln t6i thAm dinh
SME - Ng0n hing TMCP Qu0n dQi

- O3l2OlO - Oll2}ll: Truong B0 ph0n t6i thAm dinh
KHCN - Ngin hdng TMCP Qu0n dQi

- Oll2}ll - OZl2Ol2: Pho phong t6i th0m ttinh HQi sd
- NgAn hing TMCP Qu6n d$i

- 0212012 - 0612013 Trucrng phong Quin trirui ro -
C6ng ty CP Chting kho6n MB

- O7l2Ol3- nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP
Chring kho6n MB

Pho T6ng G6m
-Aooc

Nguy6n Thi ViCt

Oanh

A
o Trinh tlO hqc vdn: Th4c s!
o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0212004 - 0612006: Nh0n vi6n - Ngdn hing TMCP

Qu6c t6 viOt Nam

- 0612006 - 0512009: Nhdn vi6n - Ngdn hdng TMCP

Qu0n dOi

- 2OO7 -2015: Trucrng ban ki6m so6t/Thinh vi6n
ban ki6m so6t - Tdi chinh S6ng Di

- 2Ol3 - 2Ol5: Truong ban ki6m so6t/Thinh vi6n
HQi ddng quin tri - C6ng ty CP Quin ly QuI dtu tu
MB

- 0612009 - O2l20l2: Ph6 phdng Phdn tich vi tu v6n
diu tu - Ngdn hdng TMCP Qutn dQi

- O2l2Ol2 -7l2Ol4: Tru&ng phdng DAu tu - Ngdn
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hdng TMCP Qu0n dQi

- 712014-1212016: Truong phong DAu tu chi6n lugc -
Ng6n hing TMCP Qutn t10i

- Oll2OlT - nay: Pho T6ng Gi6m d6c - CTCP Chring
khoan MB

Pho TOng G6m
-Adoc

LC Thdnh Nam

oTrinh d0 hqc v6n: Cfr nhdn Qu6n triDoanh nghiQp

o Chric vp dang nim gifi tai c6c t6 chtc kh6c:

- Thinh vi6n HEQT - Cdng ty c6 phin Thu6c Thri y
CaiLA'y

- Thdnh vi6n HEQT t10c lflp - C6ng ty cd ph0n Tu
v6n - Thuong mpi - Dich vu Dia 6c Hodng Qu0n

- Ph6 Chir tich HDQT - C6ng ty c6 fhAn Tu v6n vd
Dich vu Thuong mai Gi6y Vi0t

o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0912001 - 1212007'. Chuydn vi6n QLDA - Cdng ty
CO Pnan Tfp Eodn T0n Mai

- 2OO7 -2011: Ph6 T6ng Gi6m Edc - C6ng ty C6
Ph0n Tu v6n Dich vu ve Thuong mai GiAy ViQt

- 2}ll -2013: G6m D5c tliAu hdnh - COng ty C6
PhAn Tu v6n Dich vu vd Thuong mai Gidy Vi0t

- 20ll - nay: Thdnh vi6n IDQT t10c lflp - Cdng ty
CO ptrAn Tu vAn - Thuong mai - Dich vu Eia 6c
Hoing Qu0n

- 2Ol3 - nay: Ph6 Chi tich IDQT - C6ng ty C6
Phin Tu v6n Dich vu ve Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015: Thinh vi6n HDQT - Cdng ty
CO PtrAn DIC SO 4

- O4l2Ol4 - nay: Thinh vi0n HDQT - C6ng ty C6
PhAn thudc thri f Cai LQy

- O4l2Ol3 - O4l2Ol5: G6m d6c Vln phong Khu wc
Phia Nam - C6ng ty CP Chring kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Pho T6ng Gi6m d5c - C6ng ty CP

Chtng kho6n MB

I,

\

* Thdng tin vd nhin sg quf,n lf rrii ro li6n quan tfi ho4t ilQng phdt hinh chftng
lquyen:

2. C6c th6ng tin vd k6t qui ho4t tlQng cfra tO chrlc ph6t hinh

2,1. Tdng hqp tinh hinh ho4t tlQng cfra cdng ty chrfrng khoin:

L0 Thi HAi Y6n Chuydn vi6n P. QTRR
Chr?ng chi phAn tich tdi

chinh bAc 2 (CFA level 2)
5 ndm

t9 t

:

,
{

I
1

Hg tA tan Vi trl c0hg tdc
loai CCHN Kinh doanh

'::'i

Chfng khodn
Sdn{m kinh

n$hiQm



C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB (MBS) tfp trung ph6t tri6n 3 ming ho4t tlQng kinh
doanh chinh ld Dich vp chring kho6n, Dich w ngan hing diu tu, Ngudn v6n vi kinh doanh
trai phi6u:

o Dich vg chrri'ng khodn: MBS cung cAp dich vu tu v6n mua, b6n c6c loai chring kho6n
dd ni6m y6t ue chua ni6m y6t cho kh6ch hing c6 nhin vi kh6ch hdng t6 chric. MBS
lu6n chr! trsng viQc thu hrit nhin tii, dAu tu vdo c6ng nghQ hiQn ttai vi cung c6p cho
kh6ch hing nhfing sin phAm phin tich vd tu v6n dAu tu v6i ch6t hgng t6t nh6t trdn thi
trusng. C6c dich vu chtng kho6n cung c6p cho KH bao gdm:

- Tu vAn dAu tu
- Uy th6c quin l1i tii khoin

- CLc dich vu diOn tt
. Dich vg Ngfln hing tIAu tu: NhiQm vu cta MBS le t6t n6i nhtng co hOi st dsng

ctng nhu huy tlQng v6n hiQu qui (Connecting Capital Opportunities), nhim muc <lich
tao ra gi6 tri.cho kh6ch hing th6ng qua nhfrng gi6i phip tu v6n dugc tich hqp vi
chuy6n biet d6i vdi ttrng kh6ch hdng.

- Tu v6n tii chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i v6n, ph6t hdnh, ni6m y6t c6 phi6u

- ECM - c6 phAn h6a, IPO

- Tu v6n M&A
- Tu vAn ph6t hdnh tr6i phi6u

. Ngudn v6n vi kinh doanh trdi phi6u:
.i. Ngudn v6n:

- C0n O6i va diAu ti6t c6c hoat rlQng ngudn

- Cung c6p sdn phAm hqp t6c kinh doanh

- Ph6t hinhtrai phi6u doanhnghiQp

- Cilchopt tfQng kinh doanh ngudn

* Kinh doanh trai phi6u:

- Ph0n ph6i san phAm Tr6i phi6u doanh nghiQp

- MOi gi6i trai phi6u

- Cung c6p dich w Dai diQn nhftng nguoi S0 hiru Tr6i phi6u

finh hinh tranh chdp/kiQn tgng: kh6ng c6

86o cdo k6t qui ho4t ilQng kinh doanh trong 2 nlm gAn ntr6t vir liiy k6 d6n quf
gAn nhdt:

2.2.

2.3.

Chi ti6u Nim 2018
(triQu vND)

Nim 2019
(triQu YND) Yo tdnggiilm

-lr ong gla trl tal san 3.774.820 4.750.256 25,g4yo 5.216.541
Doanh thu ttr c6c
hopt tlQng kinh

doanh
1.045.833 948.463 -9,31o 760.595

Lgi nhuin tu c6c
hoat dQng kinh

194.668 280.275 43,980 213.150
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doanh

2.4. Cic chfng quydn mi c6ng ty ili phit hinh:

(Ngadn: BCTC MBS)

)

I
ll

I

.l

t

;
.(
\

Lqi nhu0n khic 8.064 8.303 2,96yo 947
Lqi nhu0n tru6c

thu6
202.732 288.578 42,34yo 214.097

Lqi nhu0n sau thu6 177.352 229.802 29,57yo t70.904

STT TGn chfng quydn

ME
chtfrng
khodn
co s&

Lo4i
chf{rB
quyen

Gi6 phrflt
hinh

(d6ng/Chf
ns quven)

NIm
phdt
hinh

K) h4n
(Th6ng)

Thli gian
d6o hqn

1 CT{PGI901 I{PG Mua t.200 20t9 J t0l09l20tsl
2 CPNJl90I PNJ Mua 1.700 2019 J t0l09l20rtl
J CFPTl9O4 FPT Mua 1.700 2019 3 t9lt2l20tt)
4 CREEI90l REE Mua r.260 20t9 3 19ll2l20t9l
5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 20t9 J t6lt2l20ttl
6 CTCBI9Ol TCB Mua 1.680 2019 J t7l0Il202\t
7 CPNJI9O2 PNJ Mua 2.220 20t9 J 2210y2020
8 CI{PGI9O8 I{PG Mua 1.450 2019 3 2210U202(l

9 CGMDl90l GMD Mua 1.680 20t9 6 281041202C1

l0 c\rNM1905 \TNM Mua 2.500 2019 6 281041202(l

11 CFPTI9O8 FPT Mua 3. 150 2019 6 17l06l202cl
t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 2019 J ),71031202(l

13 CREEI9O5 REE Mua 2 150 20t9 6 17l06l202cl
t4 CVHMl9O3 VHM Mua 2.000 2019 J 17l03l202cl

15 CVREl9O4 VRE Mua 1.550 20t9 J t710312020

l6 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 J 5, 241041202C1

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 t010712020

18 CTIDB2OO2 HDB Mua 1 950 2020 J l0l04l202cl
19 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 241041202C1

20 CTIPG2OO3 I{PG Mua t.570 2020 3,5 041051202c1

2l CMSN2OO4 MSN Mua 1.980 2020 4,0 041091202C1

22 CPNJ2OO4 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 18l08l202cl

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1.050 2020 J 5, 18l08l202cl
24 c,rNM2003 VNM Mua 1.450 2020 4,0 0410912020

25 CVPB2OO5 VPB Mua 1.510 2020 3 5, 18l08l202Cr

26 CHDB2OO6 HDB Mua 2.1 80 2020 3,5 81r012020
27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4 ,0 231t0/2020
28 CREE2OO4 REE Mua 1.570 2020 4,0 2311012020

29 CFPT2OOT FPT Mua 1.690 2020 4,0 231r012020
30 CHPG2O l1 I{PG Mua 2.350 2020 J 5, 20lt0l202cl
31 CPNJ2OOT PNJ Mua t.670 2020 J 5, 201rv2020
JJ CSTB2OO8 STB Mua 1.500 2020 J 5, 20111/202Cr

JJ c\,rNM200g \TNM Mua 1.810 2020 4,0 71t212020

2t tr



34 cvPB2009 VPB Mua 1.630 2020 3,5 201r12020
35 CMSN2OOS MSN Mua 1.530 2020 4,0 711212020

36 CTCB2OOS TCB Mua t.720 2020 3,5 r81t212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 a
J , 5 181t212020

38 cMwc2or r MWG Mua 2.980 2020 J ) 5 t811212020

39 CTIPG2OI9 I{PG Mua 1.630 2020 3,5 t811212020

40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3,5 t811212020

4t CMSN2Ol3 MSN Mua 2.250 2020 4 0y0312020
42 CPNJ2OIO PNJ Mua 2.200 2020 J , 5 0910212020

43 CTCB2OI 1 TCB Mua 3.400 2020 J 5 0910212020

44 C'\rNM2Ol5 '\rNM Mua t.750 2020 4 0U0312020

45 CVPB2OI4 VPB Mua 1.700 2020 3,5 0910212020

46 CIIPGO3MBS2OCE I{PG Mua 3.3 50 2020 5 r010s12020

47 CFPTO3MBS2OCE FPT Mua 2.340 2020 4,5 2610412020

48 CSTBO3MBS2OCE STB Mua 2.680 2020 4 ) 5 2610412020

49 CVREOlMBS2OCE VRE Mua 2.270 2020 4,5 2610412020

50 CKDHOlMBS2OCE KDH Mua 2.180 2020 4 0910412020

51 CMWGO3MBS2OCE MWG Mua 2.410 2020 4 ) 5 2610412020

Chi tiOu
NIm 2018

(triQu VND)
Nim 2019

(triQu VND)
Vo tlng

gif,m

Lfry k6 il6n
Q3/2020

(triOu VND)
- Thanh toin cic khoin nq d6n han:
(c6 thanh toan dung hqn vd aE at;
cac khodn nq kh6ng?)

C6 C6 C6

- CLc kho6n phii nQp theo lu0t tlinh:
(co thryc hiQn theo ludt dinh?)

C6 C6 C6

- f6re du no vay: (ghi p nq qua hqn,
t6ng dunq bdo ldnh @Au cd), qua hqn
ngdn hqn, truyS ltOn vd ddi hqn,
nguyAn nhdn din dAn nq qua hqn, khd
ndns thu hili)

t.273.582 t.456.486 14,36yo 2.045.778

- Tinh hinh c6ng nq hiQn nay: (tfing si5

nq phdi thu, t6ng sd nq phdi trd)
Cdng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02yo 3.523.240

Cdng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,ljyo

3. Tinh hinh tii chinh:

4. C6c chi ti6u tii chinh chri y6u:

(Ngu6n: BCTC MBS)

Cic chi ti6u Nim 2018 NIm 2019 Ghi chri

l. Chi ti6u vA an todn tdi chinh

- G6 tri v6n khi dpng (Don vi: tri6u il6ng) 1.536.871 1.646.524
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Cr[c chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chri

- Rti ro (Rrii ro thf truong. rui ro thanh to6n,

rui ro ho4t tl$ng. rui ro t[ng th6m) (Don v!:
triQu tl6ng):

418.130 496.629

- Ti l0 v6n khi dung: 367,5604 33t,54yo

2. Chiti6u v6 khi nlng thanh to6n

- H0 s6 thanh to6n ngin h4n

TSLDA{q ngin h4n
248,63yo 194,400

- H0 s6 thanh to6n nhanh:

TSLD - Hing tin kho

Ng uginh4n

248,63yo 184,40yo

3. Chi ti6u vii co c6u v6n

- H0 s6 Nq/TOng tdi stn 6l,3lYo 64,85yo

- H0 s6 Nq/VOn cht sd hfru 158,470h 184,470

4. Chi ti6u vC khi n6ng sinh ldi

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thu6lDoanh thu thuAn l6,g6yo 24,3syo

- H0 s6 Lsi nhu0n sau thu6/V6n chri sd hiru 12,l4yo 13,76yo

- H0 sd Lqi nhufn sau thuti/Tdng tii sin 4,7jyo 4,g4yo

- H0 s6 Lqi nhufln tir hoat dQng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

18,6lyo 29,55yo

- Thu nhfp tr6n c6 ph0n (EPS) r.497 1.882

?

:
i

I
{
(

I
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jl

\
1

\

Qtlgu6n: Bao cao t!, lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vI. cAc rHoNG TrN W cHUI{c erryr0N co BAo oArrn

1. Th6ng tin chung vG chrimg quydn

- T6n chung quyi5n: Chring quy.in CFPT04MBS20CE

- T6n (mE) chung kho6n co s6: FPT

- T6 chirc ph6t hinh chring khoin co s0: C6ng ty Cd phdn FPT

- Loai chfng quyen: Mua

- Ki6u thuc hiQn: Chdu Au
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- Phuong thrlc thUc hiQn chtng quytin:

- Thdi han:

- Ngiy phit hinh:

- Ngdy giao dich cu6i ctng:

- Ngiy d6o han:
. A -1.- Iy l9 cnuyen oor:

- Tdi s6n dim b6o thanh to6n:

- G6 chdo bdn:

Thanh to6n tidn

5 th6ng

Ngdy ph6t hinh chinh x6c sE dugc c6ng

b6 tai Bin Th6ng b6o ph6t hdnh t4i ngiy
ph6t hdnh chtng quydn

Tru6c ngdy tl6o han 02 ngdy giao dich

5 theng kti tir ngdy phit hinh

6:1 (6 chfng quy6n quy d6i quydn mua I
I ..t

co prueu co so)

35.000 - 78.000 VND/c6 phi6u (Gi6 thr;c
hiQn chinh x6c sE dugc c6ng bO tai gen

Th6ng b6o ph6t hdnh tai ngiy ph6t hdnh

chirng quy6n).

TiAn kf qu! tai ngdn hing luu kj' vi tii
sin phong ngua rui ro tr6n tii khoin tU
doanh

1.000 - 1.500 VND/chtng quy6n (Gi6
chio b6n chinh x6c sC dugc c6ng bd tai
B6n Thdng b6o ph6t hnnh).

2.000.000 chring quy6n

2.000.000.000 - 3.000.000.000 vND
Theo c6ng thfc Black Scholes

- _ ff(dr)s - rv(dr) xe-'cr
k

v6i

, tn{f)- (+ +;),
*lT

4: d' - "..li
Trong do:

C: Gi6lj'thuy6t cria chring quydn mua;

N(dr), N(da)r X6c su6t phdn ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gi thuc hiQn cta chung quy6n;
S: Gi6 chring kho6n co s& hiQn tai;
T:.Thoi gian cdn lai d6n khi tt6o han (Tinh theo nlm): ld s6 ngiy k6 tu ngiy tinh to6n
tt6n ngdy tt6o han chring quyiSn;

re:L6i su6t phi rui ro (trung binh l6i su6t ti6n g&i ch nhdn kj, han 1 n[m ctra
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o'D0 bi6n ttQng gi6 kj, vsng cria chring kho6n co sd (dU ki6n cao hon bii5n dQng thUc tri
12 thing gAn nhit cira chirng kho6ng co sd ti 30yo - 200%)
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- Gi6 thuc hiOn:

- T6ng sti luqng chio b6n:

- T6ng gi6ta chdo b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio b6n:

CAng thirc Black Scholes:

Giery thuy6t cta chring quydn mua:



2

k: Tj' lQ chuy6n d6i cria chring quydn

Th6ng tin v6 chri'ng khorin co sO

TOn C6ng ty:
Linh vgc ho4t dQng:

-, .. -.1 ,^ r- .l -ll nor orem nrem yet lan dau

Chi s5 P/E hiQn t4i:
Dao ilQng binh quin gi6 c6 phiOu 12 thdng gin
fi6t (%) (giai ilo4n tinh tir thdng l2t20t9 ddn
thilnglll2020)

Cdng ty C6 phAn ['PT
Dich w c6ng nghQ th6ng tin

t3lt2/2006
13,50

29,84

Th6ng k0
phiOn cu5i

thing

Kh5i lugng
giao dich
kh6p tQnh

(cP)

Gi6 il6ng
cira (\4r[D)

Gii cao nh6t
trong thdng

(vND)

Gi6 thdp
nhAt trong

thdng (VND)

Thing 12 2019 29.673,128 48.723 49.224 44.544
Th6ng 01 2020 35.270.368 34.449.124 43.458 49.391 43.458
Thilngl22020 37 .373.025 36.835.696 46.048 47.218 40.950

27.877 t56 55.464 351 34.348 47.636 33 513

Thlng}4 2020 34.628.740 47.060.73'7 42.455 34.098

Thdngll 2020 37 588 250 46.947 48.660 41.6t9
Thdng06 2020 35.785.268 33.442.380 44.695 48.954 44.059

ThLng}T 2020 34.883.777 35.200.180 47.926

Th6ng 08 2020 38.803.303 36.640.270 49.500 51.100 43.569

39.195.256 36.928.890 50.000 51 .700 48.500

Th6ng 10 2020 40.37r rr3 5 1.500 49.000

43.428.343 55.400 56.700 51.200

4

i
I
J

,:l
:i

K6t qud ho4t <10ng kinh doanh: (don vi: triQu VND)

Q,lgudn: BCTC FPT)

Cdc chi tiOu Nim 20L9 Ghi chri
1. Chi ti6u vd khi nAng thanh to6n

Chi tiOu Nim 2018 Nim 2019 % tinggiim
T6ng gi6 tri tdi sin 29.757.067 33.394.t64 12,22Yo

V6n cht sd hfiu 14.77 4.971 16.799.289 13 70%

Doanh thu 23.213.537 27.716.960 19 40%

Thu6 vi c6c khoin
ph6i nQp

554.462 34,830

Lqi nhu{n tru6c
thu6

3.857.603 4.664.531 20,92Yo

Lsi nhudn sau thu6 3.233.997 20 96%

C6c chi s5 tdi chinh cria t6 chftc ph6t hdnh chring kho6n co sd:
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lNgudn: Bloomberg)

I
)

Gid tri viin
h6a (Tri$u

vND)

39.543.509

Th|ngl3 2020

43.625

47.982 480

43.569 42.688

Th6ng 09 2020

51.824 4s0 54.500

Thhng 11 2020 43.915.370

411.222

3.911.712

NIm 2018

fr



- H0 s6 thanh to6n ngin h4n

- H0 s6 thanh to6n nhanh

1,27

1,18

1, l8
1,10

2. Chiti6u vO co c6u v6n

- H0 sO N-o. /T6ng tdi sin
- H0 s6 N-o. /VCSH

0,50

1,01

0,50

0,99

3. Chi ti6u vC khi n6ng sinh ldi
- H0 s6 Lgi nhufln sau thu6/Doanh thu
.. A
tnuan

- H0 s6 Lqi nhufn sau thu6/VCSH
- H0 s6 Lgi nhufn sau thui5/T6ng tdi
sin
- H0 sd Lqi nhufn tu hoat dOng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

- Thu nhQp tr6n c6 phdn (EPS)

13,93yo

t6,37yo

3.903

2l,g9yo

r0,8loA

l4,rlyo

16,63Yo

4.220

23,28yo

ll,Tlyo

BCTC FPT)

(*) AIBS cam kdt kh6ng phdi ld ngtd co liAn quan voi t6 chr.rc phat hdnh chtrng khoan co s0

3. MBS illng kf chio bin vi phfln ptriii ctrtng quydr,:

C6c m6c thdi gian MBS du ki6n quy dinh cho dqt ph6t hinh:

- Giai doan chuAn bi vd hoin thinh nQp hd so dlng k1i chio b6n cho UBCK: MBS thuc
hi0n nOp hd so theo kti hoach cira UBCKNN

- Sau khi UBCK cdp Gi6y chring nhfln (GCN) chdo bdn, cdc th6ng tin chi tiet ve dqt
chdo bin sC dugc quy dinh tai Th6ng b6o ph6t hinh chring quydn dugc c6ng b6 trdn
website ctia MBS. Tinh tt thoi <ti6m nhfln dugc GCN, MBS thuc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:

/ Thuc hiOn CBTT khi nh0n ttusc GiAy chfng nhQn chio b6n.

. Trong 03 ngiy lim viQc:

'/ Thuc hiQn c6ng bd Bin c6o bach dd duqc ch6p thu0n & Bin th6ng b6o ph6t

hinh tr6n trang th6ng tin diQn tri cta SGDCK vi ctra MBS.
/ Thuc hiOn ky qu9 dim b6o thanh to6n cho NHLK (BIDV) cu thi5:

{. SO tien ky qu} (Hoac chring chi tidn grii): Thuc hiQn kf qu} tai NIILK
trong su6t thoi gian co hiQu luc cira chrtng quy6n vd d6m bio duy tri t6i
thi6u 50% gi|tri chring quy6n tt6 ph6t hdnh, cam k6t kh6ng dung d6 cAm

c6, th6 ch6p, ldm tii sin dim b6o cho c6c nghia vu kh6c...

* Thuc hiQn ky Hqp d6ng b6o dim thanh to6n tai NHLK vd grii cho

UBCK 01 bin g6c trong vdng 24h kr3 tu khi kjr k6t Hqp ddng dim b6o vdi
NHLK.

- Sau khi da hodn tAt viQc kli qu! tai NHLK vd d6m b6o viQc c6ng b6 dAy dt B6n c6o

bach dd duqc UBCKNN ch6p thufln AC mOf dusc khai th6c dAy dtr th6ng tin, t6 chirc
ph6t hinh sE thuc hiQn th6ng b6o chdo b6n chring quy6n trdn website. Cdc thti tuc vri
c6ng b6 thdng tin, thgc hiQn nQp ky quy MBS cam ktit tuan tht tfirng theo th6ng tu
t07l20r6lTT-BTC.

4. NDT tlIng kf mua chrfrng quydn & MBS illng kf luu lcf vi ding kf Ni6m y6t:
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4.1. NDT illng lcf mua chfi'ng quydn

- Chinh s6ch tt6ng k1i mua chfng quydn IPO

. Ti lQ nQp tidn ddng kf mua chrtng quyAn: IOO% gi6tritl6ng k1i mua

. Kh5i lusng tl[ng kf mua t6i thi6u: 10 CWdn ddng lci

. Kh5i lugng tl6ng kj/ mua t6i da: Quy dinh cu th6 trong Thdng b6o chio b6n Chring
Aquyen

o Budc kh6i luqng: l0 CW
- Hinh thric phtn ph6i: Phdn ph6i theo hinh thric FIFO, c6c KH c6 nhu ciu mua thuc

hiQn dlng ki, hO thdng MBS s€ ki6m tra han mtc s6 fuqng CW ph6t hdnh cdn lai, vd
dung ti6p nhfn cl6ng kj'mua khi sO lusng ph6t hinh h6t.

- Hinh thric KH c6 thd deng kf mua: Mua online tr6n hQ th6ng Stock 24 hodc tai toan
b0 mang ludi CNiPGD cta MBS.

- HO so KH c0n c6 dl5 thuc hiQn tl6ng kf mua eOi vOi hinh thric dlng kf mua t4i quAy
(KH tt6ng kf mua tr6n h0 th6ng truc tuy6n sE kf theo hinh thric Hqrp d6ng dign tt):
. Gi6V cung c6p th6ng tin tl[t mua Chtng quy6n (theo miu MBS cung cdp tai

quAy/tr6n website).

o Hgp ddng mua b6n chring quydn co bio t16m (theo m6u MBS cung c6p tpi
quAy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hiQu luc theo quy tlinh cria ph6p luOt

o CunB c6p sO TK ddng kf luu kf vd c6c th6ng tin kh6c Oi5 wS lim thir tuc d6ng kf
luu kf VSD de giao dich chring quyAn sau khi dusc ni€m ytSt tr6n th! truong.

- Sau khi kh6ch hing d[ng kf mua thinh c6ng, MBS sE thUc hiQn th6ng b6o k6t qui s6

lugng chring quy6n NDT mua thanh c6ng qua SMS/Email/iIiQn tho4i c6 ghi 6m...

- Tei khoin quin lj'tiAn mua chrtng quy6n cta NDT, NDT c6 thiS nQp tidn tryc ti6p vdo
tai khoin du6i t16y:

. Si5 Tdi khotn: 122.10.00.t91549.7

o T6n chri TK: Cdng ty c6 phdn chring kho6n MB.
o Md tai NH: Ngdn hdng Thuong mpi c6 phdn Dtu tu vd Ph6t tri6n Vi0t Nam- Chi

nh6nh Hi Thinh.

o NOi dung: 1Vi du) Nguy6n VIn d CMTND 012020853, nQp tiiln mua 5.000CW,
Me )OOO(, Dgt )O(.

4.2. MBS thgc hiQn rllng lrf luu W vi ding lrf ni6m y6t

- Trong vong 03 ngdy lim viQc sau khi hodn thdnh phin phtii, MBS thuc hiQn b6o c6o
UBCKNN vd t6t qui dqr ph0n ph6i.

- Ddng thdi, MBS cam k6t Qp cic hd so t16 dang kf luu klir chring quy6n tpi Trung tdm
luu [i chring kho6n vi hd so d[ng kli ni6m y6t chring quy6n tai SGD chrtng kho6n
theo dirng thoi gian quy dinh A6 Nof c6 th6 kip thoi giao dich tr6n sin ni6m y6t.

5. Thgc hiQn chf'ng quydn

a. Tnrtng hqp thanh toan bdng tiin khi ctdo hqn chilmg quyin:
- T6i thi6u 15 ngdy ldm viQc trudc ngdy d6o han cta chrtng quydn, MBS eui hd so d6n

SGDCK e6 ffiy ni6m y6t toan b0 chring quy6n vd thgc hiQn thanh to6n cho nguoi sd
htu chring quy6n.
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b.

6.

Chflm nh6t OZ ngdy ldm viQc tru6c ngdy ding kj'cu6i cilng, MBS gti hd so th6ng b6o

thuc hiQn chrtng quy6n dAy dfr, hqp l0 dtin VSD.

Trong vong 0l ngdy lim viQc k6 tu ngiy VSD nhfin tluqc h6 so hqp lO tt MBS, VSD
grii Th6ng b6o vC viQc ch6t danh s6ch d6 thuc hiQn chtng quydn cho c6c thinh vi6n.

MBS co tr6ch nhiOm thuc hiOn dOi cni6u danh s6ch vdi VSD v6 s6 liOu li6n quan dtin
.l , r

phdn b6 c6c quy6n vd lqi ich cta nhd diu tu.

MBS dim bio chflm nhdt oZ ngdy lim viQc tru6c ngiy thanh to6n, MBS chuy6n dti s6

ti6n cAn thanh to6n vdo tii khoin do VSD chi dinh A6 kip thoi thanh to6n cho nhi dAu

tu vdo ngdy thanh to6n.

56 tiAn thanh to6n cho mQt don vi chring quy6n mua ld s6 ti6n thanh to6n khi gi6 thanh
to6n ldn hon gi6 thuc hiQn, dugc tinh theo cdng thric [(Gi6 thanh to6n - Gi6 thuc
hiQn)/T} lQ chuyiSn A6il. S6 tiAn thanh to6n rdng li s6 tiAn thanh to6n gi6m tru c6c chi
phi thuc hiQn quy6n (thuti thu nhfp vi c6c chi phi kh6c n6u c6).

Truong hqp nhi diu tu kh6ng ttit l€nh thUc hiQn chrlng quydn, chting quydn co l6i (in-
the-money) duqc tr; dQng thuc hiQn theo phuong thtc thanh toin bing tidn vio ngiy
tl6o han.

Cac biQn phap xit ly trong ffrrtng hqp tO chilrc phat hdnh mtit khd ndng thanh toan.

C6c nghla w vdi nhd dAu tu nim git chung quydn sE dugc thanh to6n qua c6c k6nh
nhu sau:

. Dtng s6 ti6n ky qu9 cta c6ng ty ph6t hinh tai Ngdn hing luu kj'.

. Dtng tii sin (chring kho6n co so/tiiin) phdng ngria rui ro dd dugc phong t6a tai
Trung tdm luu k1i chtng kho6n ViQt Nam (VSD).

Trucrng ho-p kh6ng <hi tdi sin d6 thanh to6n thuc hiQn chring quydn, viQc gi6i quyet
quydn lqi cho ngudi s0 hiru chring quy6n thuc hiQn theo quy tlinh phip luft li6n quan

6p dpng a6i vOi chri ns co b6o dim mQt phAn.

Trong truong hqp tO chric ph6t hdnh ph6 sin, m6t hodn toin kh6 n[ng thanh toin, ngtria

vu vdi nhn diu tu nim git chung quy6n sC dugc thanh to6n qua quy trinh thanh lli tdi
sin theo quy dinh cta ph6p luft (Khoin 3 - Di6u l5 - Thdng fi lO7l2Ol6lTT-BTC).

Quydn cta ngudi s& hiru chrfrng quy6n

Quy6n cira nguoi sd hiru chring quydn bao g6m:

QuyAn dugc thanh todn bing ti6n hoflc chuy6n giao chring khodn co sd theo di6u kiQn

vi phuong thric do MBS quy dinh trong Bin c6o bach cria tung dart ph6t hinh vd theo
quy dinh cira ph6p luit c6li6n quan;

Quy6n dusc thanh to6n bing ti6n khi chfng quy6n bi hty ni6m ytit theo quy ttinh ctia
ph6p luft. Trong truong hqp chfng quy6n bi hfry ni6m y6t do t6 chric ph6t hdnh dinh
chi, tam ngung hoat dQng; hqp nhAt, sip nhfp, gi6i th6, phi sin ho[c bi thu h6i GiAy
ph6p thinh lfp vd hoat dQng; khi bi ph6t hiQn hd so d[ng kf chdo b6n chirng quyAn co

nhtng th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan trgng co th6 6nh hu&ng tdi quy6t dinh
dAu tu vd giy thiet hai cho nhi dAu tu; do chring kho6n co sd b! hty ni6m ytit; hoflc
kh6ng thr5 x6c <tinh ttuqc chi s6 chring kho6n vi c6c nguy6n nhdn b6t khi kh6ng dd

dugc quy dinh 16 tai b0 nguyCn tlc v6 x6c ttinh chi s6; hodc do Sd Gao dich Chring
khoin x6t th6y cAn thi6t ai6 Uao vQ quy6n lqi cta nhd dAu tu, gi6 thanh to6n chring
quyAn cho nguoi so hiru chung quydn s€ li gi6 duqc dinh gi6 theo cdng thirc Black
Scholes. Trong c6ng thric ttinh gi6 chring quy6n, c6c tham s6 duqc x6c ilinh nhu sau:
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o Gi6 chring kho6n co sd (S) se tlugc tinh li binh qudn gi6 dong cria di6u chinh ctia
ch&ng kho6n co sd trong n6m (05) ngdy giao dich li6n tru6c ngiy hty ni6m yrit
chring quy6n, kh6ng bao g6m ngny hriy ni6m y6t chring quydn. - -

o Ldi su6t phi rui ro dugc tinh li trung binh lEi su6t tidn gfii ctt nhin kj,h4n I n6m
cria Vietcombank, Vietinbank, BIDV tpi thoi di6m hriy ni6m y6t chring quy6n.

. DO bi6n dQng gi6 clita chring kho6n co sd (o) duqc tinh ld rl0 bi6n rlQng gi6 trong
qu6 khri 1 n[m gAn nh6t ctia chring kho6n co s& tinh tu ngdy hriy ni6m ytit chring
quy6n.

o Thdi gian con lai tdi ngdy d6o hpn ld thoi gian cdn lai te tt ngdy hiy ni6m y6t
chring quytin diSn ngdy tf6o han chring quyAn.

- QuyAn dugc chuy6n nhuqng, tflng cho, thta kti, cAm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

ddn su theo quy tlinh cia ph6p luft hiOn hdnh;

- Quy6n dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hqp MBS bi gi6i thiS ho[c ph6 sAn theo
quy dinh cfia ph6p luflt. Trong truong hqp kh6ng ttt tdi sin d6 thanh toan thpc hiQn
chtng quydn, viQc gi6i quy6t quy6n lgi cho ngudi s& hiru chtng quy6n thuc hiQn theo
quy dinh ph6p luflt li6n quan 6p dung A6i vOi chri ns c6 dim bio m$t phAn;

- Cbc quy6n kh6c theo quy dinh cria ph6p luflt.

7. Didu chinh chfi'ng quydn

- MBS sE di6u chinh chtng quydn trong c6c truong hgp sau: Gi6 chring kho6n co sd bi
di6u chinh do t6 chric ph6t hinh chring kho6n co sd chia cd tric bing tiAn m[t, ph6t
hdnh cd phi6u d6 tri c6 ttc, ph6t hdnh c6 phi6u di5 tang v6n c6 phAn tu ngudn vdn chir
sd hiru, ph6t hdnh c6 phi6u m6i.

- C6ch thic tti6u chinh gi6 thsc hiQn vd tj' lQ chuy6n ttdi chtng quy6n khi chring kho6n
co sd c6 su kiQn doanh nghiQp nhu sau:

o Thoi diiSm thwc hi0n di6u chinh: Ngdy giao dich kh6ng huong quytln cta tdi sin
co s&.

. Ti l0 chuyiSn d6.i mOi dusc lim trdn tdi 4 cht s5 thfp ph0n, gi6 thuc hi0n mdi
dugc ldm tron d6n hing chpc.

o Gi6 thuc hi0n mdi vi Ti lO chuy6n OOi mOi theo c6c su kiOn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp tri c6 tric bing tiAn;

+Doanh nghiQp tr6 cd ttc bing c6 phitSu, thuong cO phi6u;

+Quy6n mua c6 phi6u ph6t hdnh th6m (trong trusng hqp gi6 ph6t hdnh th6p hon
thi gi6 chtng khoan co sd);

o Gi6 thuc hiOn mdi : Gi6 thuc hiOn cfr x (Gi6 tham chi6u didu chinh cria tii sin co
so/Gi6 d6ng cta cta tii sin co so li6n tru6c ngiy giao dich kh6ng hu&ng quy6n).

. Ti l0 chuy6n O6i mOi : Ti lO chuyiSn O6i ct x (Gi6 tham chi6u <ti6u chinh ctia tdi
sin co sd/Gi6 tt6ng ctia cta tii sin co so li6n trudc ngdy giao dich kh6ng hudng
quy6n).

- Vi0c di6u chinh kh6c s€ cln cri theo quytit tlinh didu chinh cria S0 Giao dich Chring
kho6rL t6 chric ph6t hanh sE thgc hiQn rli€u chinh.

8. Cdc khoin thu6, lQ phi, gi6 dich vg ttr viQc giao dich ho{c thgc hiQn chrri'ng quydn.

8.1. Cdc khoin phi, lQ phi giao dich: Chring quydn c6 b6o dim dugc ni6m ydt vd giao dlch
nhu chring kho6n co sd. Nhd tliu tu khi giao dich chtng quy6n c6 b6o t16m phii tri cdc
khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cria MBS quy rtinh tung thdi kj,.
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8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chti'ng quydn:Theo thdng b6o s6 I468/BTC-CST
a. Tnrtng hqp truoc ngay dao hqn, nhd diu tu chuyAn nhrryng chtmg quy1n

Do chtng quy6n c6 bio dim dugc giao dlch tuong tU nhu chtng kho6n co sd n6n khi
chuy6n nhugng chring quyAn c6 b6o dim thi thu nhfp tu chuy6n nhugng chring quyiSn sd 6p

dung thu6 v6i chuyiSn nhugng chring kho6n, dugc x6c tlinh bing gi|trichuy6n nhugng chirng
quydn co bio t16m tring Dn nhdn v6i thu6 suAt 0,1%. Trong do:

Gi6 tri chuyi5n nhugng chfng quy6n co bio dim tirng lAn ld gi6 khop lQnh chring quyAn

trdn Sd giao dich chring kho6n nhdn s6 lugng chring quydn.

Vi du: Nhi dAu tu mua 100 chring quyAn mua c6 tdi sin co sd ld c6 phi6u cira C6ng ty
C6 phAn ABC (ABC) v6i gi6 1.600 rtrNTD/chring quydn, tf lQ chuyCn AOi ta 2), gi|thuc hiQn

ld 28.900 vNrD.

- NiSu nhd dAu tu b6n chring quydn mua tai mric gi6 2.000 VND/chilng quy6n thi s6 thuiS

phii nQp h 2.000 x 100 x},lYo:200 '\rND.

b. Tnrtng hqp trwc ngay dao hqn, ch*ng quyin bi lruy nihm yAt

Thu nhfp tu chuy6n nhugng chring quyOn dugc x6c dinh bing gi6 tri chuyi5n nhugng

chring quydn co b6o dim tung lAn nhdn v6i thu6 suit O,lyo

Theo quy dinh tai di6m a, b, c khoin 1 Di6u 9 Th6ng fir s6 lO7l20l6lTT-BTC ngdy
2910612016 ctia B0 Tii chinh hu6ng ddn chio b6n vd giao dich chring quy,in co b6o dim thi
gi6 chuy6n nhugng chung quydn co bdo tt6m ld:

- Gid mua l4i theo mirc gi6 th!truong cira t6 chtc ph6t hinh thdng qua ho4t dQng tao lflp
thitruong nh6n vdi s6 chtng quyAn (trudc ngiy hriy ni6m y6t co hiQu luc); ho6c

- Ge thanh to6n chring quy6n do t6 chric ph6t hdnh c6ng b6 nhdn s5 lugng chring quyiSn

(sau ngiy htiy ni6m ytit co hi€u luc).

G6 thanh to6n cfia chring quydn theo quy dinh tai khoin 3 DiAu 9 Th6ng tu sO

t07l20t6lTT-BTC

Vi du: V6i gi6 thiiSt tuong tU tai vi du n6u trdn:

- N6u chring quyiSn bi htiy ni6m y6t vd t6 chric ph6t hinh c6ng b6 gi6 thanh to6n chting
quy6n le 2.000 VND/chring quy'5n thi s6 thu6 phii nQp ld 2.000 x 100 xO,lYo:2OO VNE.

c. Tqi thci diAm nhd dtiu ttthrp hiQn quyAn

Do hi$n hdnh moi quy ttinh dusc thuc hiQn quy6n chuy6n giao bing tiAn n6n thdi <ti6m

phit sinh thu nhflp li thoi ditim nhd dAu tu thuc hiQn quydn. Tai thoi <ti6m thyc hiQn quy6n

chuy6n giao bing tidn, thu nhfp cfia nhi dAu tu 6p dsng mtc thuti su6t O,lYo trdn gitL tri
chuy6n nhugng chirng quy6n c6 b6o dim tung dn. Trong d6, gi6 trf chuy6n nhugng chring
quydn co b6o tlim ttng lAn bing gi6 thanh to6n ctia chring kho6n co sd nhdn (s6 lugng chring
quy6n chia ty lQ chuy6n ddi)

Gi6 thanh to6n ctra chtng kho6n co sd do So giao dich chfng kho6n c6ng b6 theo quy
dinh tai Di6u 14 Th6ng tu s6lo7l20l6/TT-BTC

Vi du: V6i gin thi6t tuong tU tai vi du n6u tr6n, gi6 thanh toin cfra tii sin co sd (ABC)
do Sd giao dich chirng kho6n cdng b6 tai thoi di6m thuc hiQn quyAn h 32.500 d6ng/c6 phi6u.

56 thuiS nhi t16u tu phii nQp khi thuc hiQn quydn li:
32.500 x (100 :2)x},lo/o: 1.625 VND

9. Ho4t tlQng t4o lfp thitrulng
Nhim dim b6o thanh kho6n cho c6c chirng quydn dang lrru hinh, MBS co nghla vu tao

lflp thitruong cho c6c chirng quy6n do MBS ph6t hinh, cu th6
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a. Nghla W ydt gia tqo ldp thi fftrtng
MBS tham gia ddt lQnh t4o lflp thi trucrng trong vong (05) phtit kO tt khi c6 mQt trong
c6c sg viQc sau ddy xiy ra:

- Chi c6 lQnh b6n mua hoic b6n b6n chrlng quy6n;

- Kh6ng c6 lQnh bOn mua vd b6n b6n chring quyen;

- Ti le ch6nh lQch gi6 tr6n thi truong wqr qu6 5%. Ty l0 ch6ch lOch gi6 ld ti l0 phAn
tr[m cta (gi6 chdo b6n thAp nh6t - gi6 chdo mua cao nhdilgi|chdo mua cao nh6t.

Khi tham gia d[t lQnh, MBS cam ktit tudn thri:

- KhOi lusng m6i tQnfr t6i ttritiu le 100 chring quydn;

- Loai l0nh sri dpng li lOnh gi6i han;

- Gie dat lOnh t16m b6o kh6ng wqt ti lQ ch6nh lQ;ch gi6 5%;

- Truong hqp kh6ng c6 lQnh mua vi lQnh b6n chirng quy6n, MBS sE ti6n hdnh ydt gia
hai chiAu (d[t ce lQnh chdo mua vd lgnh chio b6n);

- Thdi gian t6n tai cria lQnh tr6n hQ thdng giao dlch tOi ttri6u li mQt (01) phirt.

b. Midn tr*nghTa W yet gra tqo tQp th! trowng

Trong c6c truong hqp sau, MBS kh6ng ph6i thUc hiOn hoat <t0ng tao lOp thitruong:
- Dqt kh6p lQnh dinh kj,xic dinh gi6 mo cta, n[m (05) phrit ddu sau khi ket thric dqt

kh6p lQnh tlinh lci x6c ilinh gi6 mo cria vd dqt khop lQnh dinh lcj,x6c ttinh gi6 dong cria;

- Tni sin co sd cria chrtng quy6n bi tam ngirng giao dich;

- Khi gie ry thuy6t cta chring quydn dugc tinh theo c6ng thric ndu tai bin c6o bach
cria MBS nh6 hon ho[c bing 10 tl6ng;

- SO lusng chring quy6n tr6n tii khoin tao lflp thi truong kh6ng d6p ring s6 luqng t6i
thiiSu 100 chtng quydn, MBS duqc mi6n dflt lQnh b6n;

- Khi chua c6 chfng quydn ndo dugc luu hdnh (trudng hqp MBS chua b6n dugc
chring quydn nio cho nhd cl0u tu), MBS duqc miSn dflt lQnh mua;

- Truong hqp thuc hiQn hriy ni6m y6t chring quydn, MBS dugc miSn d6t l0nh b6n;

- Gi6 chtng quyAn t[ng kich trAn (du mua trdn), MBS duqc mi6n dat lQnh b6n ho[c
Gi6 chring quy6n gi6m klch sin (du b6n sin), MBS duqc mi6n dflt lQnh mua;

- Gi6 chirng kho6n co sd tdng kich trin (du mua trAn), MBS duqc mi6n dat lQnh b6n
+4, 1 | Aool vol cnung quyen mua;

- Gi6 chring kho6n co sd giim kich sin (du b6n sdn), MBS <luqc miSn d{t lQnh mua
d6i voi chring quyAn mua;

- Chring quy6n dang 6 tr4ngthdi co l6i tu 3Oo/otrl l6n (tuc chring quy€n mua dang c6 giit
chring kho6n co sd cao hon 30% so vdi gi6 thgc hiQn), MBS dugc mi6n dat lQnh b6n;

- Trong mudi b6n (1a) ngiy tru6c khi chfng quy6n d6o hpn;

- Khi xily ra c6c su kiQn bAt khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hopn, chi6n tranh...;

- Ctrc trudng hqp kh6c dugc So Giao dich Ch&ng kho6n 6p dung sau khi co f ki6n
ch6p thufn cria Uy ban Chring kho6n Nhi nu6c.

vrr. euAN TRI RUr Ro CHUIyc euytN co BAo oAnn
1. Quy trinh quin tri rfri ro

- VlOc ph6t hdnh chtng quy,in c6 b6o ttim tai MBS tudn tht theo Ngh! quyet Dai hOi
d6ng c6 d6ng.
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- HOi d6ng quin tri dinh hudng chinh s6ch vd chi6n lugc quin tri rui ro, ph6 duyQt han
mric, phuong 6n ph6t hdnh chring quy6n co bio dttm, cic gidi han phdng ngua rui ro
vd gi6m s6t viQc tri6n khai quin tri rui ro tr6n todn hQ th6ng.

- Ban di6u hdnh xdy dgng hQ thdng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat
ttQng ph6t hdnh chring quy6n co b6o dim. Phin cdng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thqc
hiQn dim b6o tu6n tht quy dinh vd hoat d$ng ph6t hdnh, hont dQng phdng ngua rui ro
vi hoat dQng tpo lflp thitruong vdi chring quyAn.

- MBS thgc hiQn ph6t hinh chring quy6n trong gi6i han v6n khi dung, thUc hiQn kf qu}
dim b6o thanh to6n tai ngdn hdng luu kli tOi tfri6u 50% gitl trr du kitin chdo b6n vd
thuc hiQn hont dQng phong ngria rui ro bing chung kho6n co s0 hoflc chring quydn co
cung chring kho6n co sd theo <lirng quy dinh.

- Quy trinh quin trirui ro chring quy6n co bio tl6m bao gdm c6c budc:

o Bu6c 1: Lua chgn vi thAm dinh chring kho6n co s6, thAm dinh phuong 6n ph6t
hdnh chtng quy6n;

o Bu6c 2: Xdy dgng phuong 6n phong ngua rui ro v6i chirng quydn;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vi thuc hiOn phuong 6n phdng ngua rui ro dim b6o khi nlng
thanh to6n tai ngdy d6o h4n chting quy,5n.

2. Phucrng dn phdng ngira rti ro dqr ki6n (MUc dich phdng ngta rrii ro,Phuong 6n
phdng ngila rrii ro t6ng quft)

2.1. Mgc dfch phdng ngta rrii ro:

- De dim b6o khi n[ng thanh to6n cho nguoi so hiru chting quydn, h4n ch6 mQt c6ch
hiQu qui nhtng t6n thit do rui ro g6y ra.

2.2. T6 chrfrc thqc hiQn phdng ngira rfri ro:

Ban tlidu hinh:
- Chi dno xdy dung h0 th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat dQng

ph6t hdnh chting quydn co bdo dim. Phdn c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thuc hiQn dim
b6o tudn thtr quy dinh vA hoat dQng ph6t hdnh, hoat dQng phdng ngua rui ro vi ho4t
dQng t4o lflp thitruong vdi chring quy6n.

BQ phfn ki6m soit nQi bQ:

- Thuc hi6n ki6m tra vd gi6m s6t hoat dQng phit hinh chring quydn, hoat dQng phong

ngua rui ro, ho4t dQng t4o lfp thi truong vi thanh to6n theo dirng quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh quAn tri rui ro cta C6ng ty.

BQ phfn quin tri rfri ro:

- LiL dAu m6i ti6p nhfn, nhin di6n, do ludng, <t6nh gi6 c6c rui ro tidm An co thti xiy ra
trong viQc ph6t hinh chrtng quy6n co b6o d6m;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m d6c/t{DQT c6c biQn ph6p ngdn chf,n, phong ngua vd
xri lj'rui ro thanh to6n, giim thi6u t6i tta thiQt hai cho MBS vd d6m bio thanh to6n cho
nhi d0u tu.

Nhfln sg t4i bQ phQn trqc ti6p gi6m sit ho4t tlQng phdng ngta rrii ro cho chftng
quyen:
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2.3. Nguy0n thqc hiQn ng quit
- Hoat dQng phdng ngua rui ro dugc thUc hiQn tr6n tii khoin tU doanh cta MBS.

- Chfng khoin phdng ngta rrii ro:

o Chtng kho6n co sd cria chtng quydn: MBS 6p dung phuong ph6p phdng ngua
rui ro trung hda delta: ctng vdi viQc ph6t hdnh chring quydn, MBS sC tl6ng thoi
thuc hiQn c6c giao dich mua b6n chtng kho6n co sd de git cho vi th6 cta MBS
li trung hda delta khi gi6 chring kho6n co so thay d6i.

o Chrtng quy6n cria c6c t6 chric kh6c co ctng chring kho6n co s0.

- Vi th5 phdng ngira rfri ro

P:DeltaxOI/k
Trong d6:

o P: 56luqng chtng khoan co so du ki6n nim gifi d6 phong ngua rui ro cho chring
Aquyen.

o OI: 56lugng chring quydn dang luu hdnh cia dqt ph6t hdnh.

o k: T! lQ chuyen AOi ctia chring quy6n.

o Delta: H0 s6 phdng ngta rui ro delta, ld gi6 tri thay ttOi cria gi6 chring quy6n ring
vdi mQt thay d6i trong gi6 chtng khoan co s&, dugc tinh dua tr6n c6ng thtc
Black Scholes.

Gi6 tri tr$ s5 Oelta dugc tinh toin theo md hinh Black Scholes nhu sau:

oOi vOi chtng quydn mua Delta: N(dI)

Trong d6:

Delta h gi6 tri delta cta chring quydn mua.

N(dI) li x6c su6t phan phOi chuAn tich lfly, v6i dl dusc x6c ttinh theo c6ng thric
Black Scholestai muc M.l cta bin c6o b4ch niy.

- MBS thgc hiQn phdng ngtra rii ro thqc t6 Unng cic tii sin sau dfly: chring kho6n

co sd thgc co dtng cho muc dich phdng ngua rui ro vdy'hoflc chring quy6n co cung

chrtng khoan co sd do t6 chric kh6c ph6t hinh valho[c sti ti6n dd nQp tr6n tiLi khoin
tu doanh cria MBS itim b6o tuen tht quy tlinh cria ph6p luflt. C6ch thtic quy d6i/xac
ttinh vi thiS phong ngua rui ro thgc ti5 cfra MB:

pr : SL CKCS thuc c6 (pl) + SL CKCS quy ddi t* chrng quydn co cimg CKCS cia td ch*c khdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy d6i tit tiin nQp ffAn tui khoan tu doanh (pj)

Trong d6:

. pl: 56 fuqng CKCS thuc c6 tr6n tdi khoin tu doanh cria MBS;

o p2: 56 hqng chring quy6n co cring chfng kho6n co sd cria t6 chtc kh6c ph6t

hinh c6 tr6n tdi khoin tu doanh cria MBS chia cho tj' lQ chuyiSn tt6i cta chtng
quydn do t6 chtic kh6c phit hanh.

o p3: Gi6 tri tiAn nQp vdo tii khoan tu doanh cta MBS cho msc tlich phong ngua

rui ro chia cho gi6 tlong cta chring kho6n co s& tpi ngiy tinh toen.
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- MBS cam k6t tuAn thri quy illnh cfia phdp luft vd viQc duy tri chOnh lQch vi th6
phdng ngtra rrii ro lf thuy6t vi v!th6 phdng ngtra rrii ro thgc t6.

vrrr. cAc p6r rAc rrtN euAN Drf,N Dqr cHAo nAx
Nein hine lrru kf:
- Ngin hing Thuorng m?i c6 phAn DAu tu vi phdt tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Dia chi: Th6p BIDV, s6 ll Thq NhuQm, phulng TrAn Hung D4o, quin Hoin

Ki6m, thinh ptr6 uA NQi, ViQt Nam

(*) MBS cam kiit kh6ng phdi ngwi cd tiAn quanvoi Ngdn hdng lm b!,

D(. xuNG Dor Lqr icH
Chring t6i vd c6c c6ng ty con, chi nh6nh cta chfng t6i tham gia vio m$t loat c6c hoat

tlQng ngdn hdng, ddu tu, mdi gi6i, qudn l1i qu!, bio hi6m rui ro, dAu tu, c6c hoat tlQng kh6c vi
c6 th6 c6 cdc th6ng tin quan trgng vd COng ty, chtng khoan co s0 ho[c phit hinh, cfp nhflt
c6c b6o c6o nghiCn ct?u vd C6ng ty, chtng kho6n co sd. C6c hoat dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o
nghi6n cuu nhu vfy c6 th6 [6n quan hofc inh hucmg d6n C6ng ty, chtng kho6n co sd vd c6
th6 gty ra nhiing hfu qui b6t lqi cho nhd d0u tu hoflc tao ra m0u thu6n quydn lgi li6n quan
d6n vi0c ph6t hinh chring quydn. Chring t6i kh6ng c6 nghia qr c6ng b6 nhtng th6ng tin nhu
vfly vi c6 th6 ph6t hdnh b6o c6o nghiCn ctiru, tham gia vio U6t ty hont ilQng ndo nhu vfly mi
ktrdng li6n quan d6n viQc ph6t hinh chtng quydn.

x. cAMrfr
Chtng t6i cam k6t chiu tr6ch nhiQm hoan todn vd tinh chinh x6c, trung thuc cta nQi

dung th6ng tin vi c6c tii li€u ttinh kdm trong bin c6o bpch ndy.

xr. PHU LUC
(Gidy phdp thdnh lQp vd hoqt dQng ctia t6 chilrc pluit hdnh)

@iiu lQ cia t6 chilrc phat hanh)

@do cao tdi chinh kidm nan ndm gdn nhth c*a td chilrc phdt hdnh)

(Cdc tdi liQu liAn quan khdc)

Hd N|i, Ngdy2f thdng,42ndm 2020

DAI rO cnrlc ruAr HANH

GIAM D6C

ThiViet Oanh

cdpxAru

M

c0 NG TY

CHUNO
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xAc NH.,IN cul NcAN uANc LUIJ rcf
Chring tdi xic nh0n thuc hi€n viQc luu k1i, gi6m s6t tii sin do t6 chric ph6t hinh chtng quy6n
ky qu} O6 Uao dim thanh toan cho c6c chring quy6n t16 ph6t hdnh theo thing c6c nghia vu
tr6ch nhiQm cria Ngdn hing luu k1i

giao dich chring quy6n co bio dtm.
th6 hiQn trong Th6ng tv lO7 ve Uuong ddn chdo b6n vi

PH6 G DOC

$la E/q; Efro, Gie
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